Resumen periodo 522 de sesiones del Grupo de Trabajo V de Insolvencia de la Organizacion de
Naciones Unidas del 18 al 22 de diciembre del afio 2017 (Viena)

El presente documento pretende recoger los aspectos mas relevantes abordados en el periodo 522
de sesiones del Grupo de Trabajo V de Insolvencia. Para esto, el texto se estructura en tres
apartados, a saber, antecedentes de las sesiones de referencia, el propdsito de las mismas y un
resumen de los aspectos mas relevantes de los tres proyectos de ley modelo en lo relativo a: (i)
medidas para facilitar de los procedimientos relacionados con la insolvencia transfronteriza de
grupos de empresas multinacionales, (ii) ejecucidon y reconocimiento de sentencias y (iii)
obligaciones de los directores. Cabe resaltar que, el apartado de resumen de los tres proyectos se
encuentra estructurado de la siguiente manera: transcripcién de las disposiciones normativas,
notas, recomendaciones o cambios por parte de la secretaria sobre cada uno de los articulos.

I Antecedentes:

La Ley Modelo de la CNUDMI sobre la Insolvencia Transfronteriza ha sido un proyecto liderado
por el Grupo de Trabajo V de Insolvencia de la Organizacion de las Naciones Unidas. Asi, este
grupo de trabajo se ha reunido en diversos periodos de sesiones, de las cuales se destacan las
siguientes:

El periodo 44° periodo de sesiones llevado a cabo en diciembre de 2013, donde

“(...)el Grupo de Trabajo convino en proseguir su labor sobre la insolvencia transfronteriza
de grupos de empresas multinacionales elaborando disposiciones sobre varias cuestiones,
algunas de las cuales ampliarian las disposiciones de la Ley Modelo de la CNUDMI sobre la
Insolvencia Transfronteriza (la Ley Modelo) y de la tercera parte de la Guia legislativa de la
CNUDMI sobre el régimen de la insolvencia (la Guia legislativa), ademds de hacer
referencia a la Guia de prdcticas de la CNUDMI sobre cooperacion en la insolvencia
transfronteriza. El Grupo de Trabajo examind ese tema en sus periodos de sesiones 450
(abril de 2014) (A/CN.9/803), 460 (diciembre de 2014) (A/CN.9/829), 47o0(mayo de 2015)
(A/CN.9/835), 480 (diciembre de 2015) (A/CN.9/864), 490 (mayo de 2016) (A/CN.9/870),
500 (diciembre de 2016) (A/CN.9/898) y 510 (mayo de 2017) (A/CN.9/903).”"

Asimismo, se destaca el periodo de sesiones 450, 460y 470, donde el Grupo de Trabajo examing,

“(...) los fines que tendria un texto por el que se facilitaran los procedimientos relacionados
con la insolvencia transfronteriza de grupos de empresas multinacionales; los elementos
fundamentales de un texto de esa indole, incluidos los que podrian basarse en la tercera
parte de la Guia legislativa de la CNUDMI sobre el régimen de la insolvencia (la Guia
legislativa) y en la Ley Modelo de la CNUDMI sobre la Insolvencia Transfronteriza; y la
forma que podria adoptar ese texto, observando que algunos de los elementos
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fundamentales se prestaban a ser elaborados como ley modelo, mientras que otros tenian
mds bien el cardcter de disposiciones que podrian incluirse en una guia legislativa.” 2

Por otro lado, en el periodo 462 de sesiones, celebrado en diciembre de 2014 el Grupo de Trabajo
V también examind varias cuestiones relativas a,

“(...)la elaboracion de un texto legislativo sobre el reconocimiento y la ejecucion de
sentencias relacionadas con casos de insolvencia, entre ellas los tipos de sentencias que
podrian estar comprendidos, los procedimientos para su reconocimiento y los motivos para
denegarlo. El Grupo de Trabajo decidio que el texto se elaborara como instrumento
independiente y no como parte de la Ley Modelo de la CNUDMI sobre la Insolvencia
Transfronteriza (la Ley Modelo), pero convino en que esta ofrecia el contexto adecuado
para el nuevo instrumento.”

De igual forma, es relevante tener en cuenta el periodo 480 periodo de sesiones, puesto que en
este,

“(...) el Grupo de Trabajo convino en un conjunto de principios fundamentales de un posible
régimen relativo a la insolvencia transfronteriza en el contexto de los grupos de empresas y
examind un proyecto de disposiciones sobre tres principales esferas, a saber: a) la
coordinacion y la cooperacion relativas a procedimientos de insolvencia relacionados con
un grupo de empresas; b) los elementos necesarios para la elaboracion y aprobacion de
una solucion colectiva de la insolvencia con la participacion de multiples entidades; y c) la
utilizacion del denominado “procedimiento sumario” en lugar de iniciar un procedimiento
no principal. También se consideraron las dos esferas complementarias siguientes: d) la
utilizacion de un procedimiento sumario en lugar de un procedimiento principal, y e) la
aprobacion de una solucion colectiva de la insolvencia sobre la base de un criterio mds
afinado que consistiera en proteger debidamente los intereses de los acreedores de las
empresas del grupo que se vieran afectadas.”

En el periodo 492 de sesiones, el Grupo de Trabajo evalué:

“(...) un proyecto de texto legislativo consolidado en el que se incorporaban los principios
fundamentales convenidos y los proyectos de disposicion en los que se abordaban las cinco
esferas sefialadas en el pdrrafo. Ese proyecto de texto se revisé después del 490 periodo de
sesiones para incorporar varios de los principios fundamentales como proyectos de
disposicion legislativa, y se examind en los periodos de sesiones 500 y 510. En el 520
periodo de sesiones, se volvié a revisar para su examen.”

Ahora bien, en lo que respecta al tema de reconocimiento y ejecucién de sentencias relacionadas
con casos de insolvencia, es relevante hacer alusion al periodo 47° de sesiones (2014), toda vez
que en este, “la Comision aprobo el mandato del Grupo de Trabajo V de elaborar una ley modelo o
disposiciones legislativas modelo para regular el reconocimiento y la ejecucion de sentencias

> ASAMBLEA GENERAL CNUDMI (2017). Programa provisional anotado del 520 periodo de sesiones del
Grupo de Trabajo V (Régimen de la Insolvencia) A/CN.9/WG.V/WP .149.

* Ibidem.

* Ibidem.



relacionadas con casos de insolvencia”5. Por lo que, posteriormente este tema continud siendo
examinado por el grupo de trabajo en sus periodos de sesiones 460 (diciembre de 2014)
(A/CN.9/829), 470 (mayo de 2015) (A/CN.9/835), 480 (diciembre de 2015) (A/CN.9/864), 490
(mayo de 2016) (A/CN.9/870), 500 (diciembre de 2016) (A/CN.9/898) y 510 (mayo de 2017)
(A/CN.9/903).

Il. Propdsito de la sesion 522

La sesion 52 del Grupo de Trabajo V de Insolvencia de la Organizacidn de Naciones Unidas se
reunié del 18 al 22 de diciembre del afilo 2017 en la ciudad de Vienna con el propésito de
continuar con el debate sobre dos de los puntos de la Ley Modelo de la CNUDMI sobre la
Insolvencia Transfronteriza, a saber: (i) Medidas para facilitar de los procedimientos relacionados
con la insolvencia transfronteriza de grupos de empresas multinacionales; y (ii) Las obligaciones de
los directores de empresas pertenecientes a un grupo en el periodo cercano a la insolvencia. Por
otro lado, este periodo de sesiones también deliberé sobre otro tema relativo a la insolvencia
transfronteriza el cual consiste en el reconocimiento y la ejecucién de sentencias relacionadas con
casos de insolvencia.

Siendo asi, el propdsito central de las precitadas deliberaciones fue el desarrollo de un modelo de
ley o provisiones legislativas en lo referente a, la facilitacién de procedimientos relacionados con
la insolvencia, las obligaciones de los directores de las empresas pertenecientes a un grupo en el
periodo cercano a la insolvencia y el reconocimiento de las sentencias relacionadas con la
insolvencia. Asi como una Guia de interpretacién y para la incorporacién de la Ley Modelo al
derecho interno.

1. Resumen de informes preliminares

A. Medidas para facilitar de los procedimientos relacionados con la insolvencia
transfronteriza de grupos de empresas multinacionales

Conforme al capitulo 1 del proyecto de ley, la finalidad de esta misma en el aspecto de referencia
consiste en “establecer mecanismos eficaces a los casos de insolvencia transfronteriza que afecten
a las empresas de un grupo con miras a promover la consecucion de los siguientes objetivos:”s
e Cooperacién entre los tribunales y demas autoridades competentes entre estados que
intervengan en casos de insolvencia transfronteriza que afecten a las empresas de un
grupo.
e Cooperacién entre los representantes de la insolvencia nombrados en los estados.
e Elaboracién de una solucidon colectiva de la insolvencia para todo el grupo de
empresas o parte de él y el reconocimiento transfronterizo y la aplicacién de esa
solucién en muchos Estados.

> Ibidem.
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e Administracidn justa y eficiente de los procedimientos de insolvencia transfronteriza
relativos a las empresas de un grupo, de un modo que proteja los intereses de todos
los acreedores y demas partes interesadas, incluidos los deudores.

e Proteccidon y optimizacién del valor total combinado de las operaciones y bienes de las
empresas del grupo que se vean afectadas por la insolvencia y del grupo de empresas
en su conjunto.

e Facilitacidn de la rehabilitacion de los grupos de empresas afectados por problemas
econdmicos, a fin de proteger las inversiones y preservar el empleo.

e Proteccion adecuada de los intereses de los acreedores de cada empresa del grupo
que participe en una solucidn colectiva de la insolvencia.

Ahora, respecto a las disposiciones normativas propuestas, se encuentra que en este proyecto el
grupo de trabajo en la gran mayoria de estas, ofrece dos o mas variantes de cada articulo, lo cual a
comparacién con el proyecto de ley modelo en lo referente a reconocimiento y ejecucion de
sentencias permite afirmar que es un proyecto que aun requiere de mas trabajo con el propdsito
de concretar la versioén final de cada articulo. De igual forma tampoco cuenta con una guia de
interpretaciéon e incorporacién al derecho interno. Siendo asi, la estructura del presente resumen
consta de una transcripcidon de cada articulo junto con su variantes y algunas notas y/o cambios
relevantes sefialados por la secretaria en una tabla que permita observar la diferencia entre cada
variante.

Articulo 1. Ambito de aplicacion

Variante 1

Variante 2

La presente Ley se aplica a la cooperacion y a la
tramitacion y administracion de procedimientos de
insolvencia en el contexto de la insolvencia
transfronteriza de  grupos de  empresas
multinacionales.

La presente Ley se aplica a la insolvencia de
empresas que formen parte de un grupo de
empresas multinacionales, y en particular a la
tramitacion y administracion de procedimientos de
insolvencia relacionados con esas empresas y a la
cooperacion transfronteriza que se entable
respecto de esos procedimientos.

Notas de secretaria:

La redaccion es algo imprecisa, ya que limita el
ambito de aplicacion al contexto de la insolvencia
transfronteriza de grupos de empresas.

Notas de secretaria:
Esta variante es una propuesta de la Secretaria.

El Grupo de Trabajo tal vez desee examinar la
conveniencia de reflejar los procedimientos de
insolvencia tramitados en el Estado promulgante y
la insolvencia transfronteriza, elementos del
articulo 1, dado que el capitulo 3 aborda estos
temas.




Articulo 2. Definiciones
A los efectos de las presentes disposiciones:

a) Por “empresa” se entenderd toda entidad, cualquiera sea su forma juridica, que ejerza
una actividad econdmica y a la que pudiera ser aplicable el régimen legal de la insolvencia;

b) Por “grupo de empresas” se entenderd dos o mds empresas vinculadas entre si por
alguna forma de control o de participacion significativa en su capital social;

c) Por “control” se entenderd la capacidad de determinar, directa o indirectamente, las
politicas operacionales y financieras de una empresa;

d) Por “empresa del grupo” se entenderd toda empresa [como la mencionada] [segln se
define] en el apartado a) integrante de un grupo de empresas que responda a la definicion
del apartado b);

e) Por “representante del grupo” se entenderd la persona o el érgano, incluso nombrado a
titulo provisional, que esté autorizado a actuar como representante de un procedimiento

de planificacion;

Apartado “f”
Variante 1 Variante 2
f) Por “solucién colectiva de la insolvencia” se | f) Por “solucién colectiva de la insolvencia” se

entenderd un conjunto de propuestas elaboradas
en un procedimiento de planificacion:

i) con miras a la reorganizacion, la venta o la
liquidacion de todas o algunas de las operaciones o
bienes de una o mds empresas del grupo;

ii) con miras a preservar o aumentar el valor total
combinado de las empresas del grupo que
participen en ella;

entenderd un conjunto de propuestas elaboradas
en un procedimiento de planificacion para la
reorganizacion, la venta o la liquidacion de todas
o algunas de las operaciones o bienes de una o
mds empresas del grupo, con miras a preservar o
aumentar el valor total combinado de las empresas
del grupo que participen en ella.

Notas de secretaria:----

Notas de secretaria: Esta variante es  una
propuesta de la Secretaria. Lo anterior debido a
que, con la supresion de lo que antes era el
apartado f) iii), los demds elementos de Ila
definicion podrian combinarse en un solo pdrrafo
para simplificar la redaccion.




g) Por “procedimiento de planificacion” se entenderd un procedimiento principal:

i) iniciado en relacion con una empresa del grupo que sea parte necesaria e integral de una
solucion colectiva de la insolvencia;

ii) en el que estén participando una o mds empresas del grupo a fin de elaborar y aplicar
una solucion colectiva de la insolvencia; y

iii) en el que se haya nombrado a un representante del grupo.

Articulo 2 bis. Jurisdiccion del Estado promulgante Si el centro de los principales intereses
de una empresa del grupo se encuentra en este Estado, nada de lo dispuesto en la presente
Ley tendrd por objeto:

a) restringir la competencia de los tribunales de este Estado con respecto a esa empresa
del grupo;

b) imponer limitaciones a los procesos o procedimientos (entre ellos cualquier permiso,
consentimiento o aprobacion) que se exijan en este Estado con respecto a la participacion
de esa empresa del grupo en una solucidon colectiva de la insolvencia que se esté
elaborando en otro Estado;

c) obstaculizar la apertura del procedimiento de insolvencia en este Estado con arreglo a
[indiquense las leyes del Estado promulgante relativas a la insolvencia], si dicha apertura
fuese necesaria o se solicitase para hacer frente a la insolvencia de esa empresa del grupo;
ni

d) crear la obligacion de abrir un procedimiento de insolvencia en este Estado cuando [no
haya obligacion alguna de abrirlo] [no exista tal obligacion].

Articulo 2 ter. Excepcion de orden publico

Nada de lo dispuesto en la presente Ley impedird que el tribunal se nieque a adoptar una
medida que se rija por ella, de ser esa medida manifiestamente contraria al orden publico
de este Estado.

Articulo 2 quater. Tribunal o autoridad competente

Las funciones a que se hace referencia en la presente Ley en lo que respecta al
reconocimiento de un procedimiento de insolvencia o un procedimiento de planificacion y a
la cooperacion con tribunales extranjeros serdn ejercidas por [indiquese el tribunal o
tribunales o la autoridad o autoridades que sean competentes para ejercer esas funciones
en el Estado promulgante].

Capitulo 2. Cooperacion y coordinacion

Articulo 3. Cooperaciéon y comunicacion directa entre un tribunal de este Estado y
tribunales extranjeros, representantes extranjeros y el representante del grupo



1. En los asuntos mencionados en el articulo 1, el tribunal cooperard, en la mayor medida
posible, con los tribunales extranjeros, los representantes extranjeros y, cuando hubiera
sido nombrado, el representante del grupo, ya sea directamente o por conducto del
[indiquese el cargo de la persona o el drgano encargado de administrar una reorganizacion
o una liquidacion conforme a la ley del Estado promulgante] o de otra persona nombrada
para actuar conforme a las instrucciones del tribunal.

2. El tribunal estard facultado para comunicarse directamente con los tribunales
extranjeros, los representantes extranjeros o, cuando hubiera sido nombrado, el
representante del grupo, o para solicitarles informacion o asistencia en forma directa.

Articulo 4. Mayor grado posible de cooperacion conforme al articulo 3

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 3, podrd entablarse el mayor grado posible de
cooperacion por cualquier medio que resulte apropiado, incluidos los siguientes:

a) la comunicacion de informacion por cualquier medio que el tribunal considere
apropiado;

b) la participacion en la comunicacion con el tribunal extranjero, un representante
extranjero o, cuando hubiera sido nombrado, el representante del grupo;

¢) la coordinacion de la administracion y la supervision de los negocios de las empresas del
grupo;

d) la coordinacion de procedimientos paralelos abiertos en relacion con las empresas del
grupo;

e) el nombramiento de una persona o de un drgano para que actie conforme a las
instrucciones del tribunal;

f) la aprobacion y aplicacién de acuerdos relativos a la coordinacion de los procedimientos
relacionados con dos o mds empresas del grupo que estén situadas en diferentes Estados,
en particular cuando se esté elaborando una solucion colectiva de la insolvencia;

g) la cooperacion entre los tribunales con respecto al modo de distribuir y sufragar los
gastos vinculados a la cooperacion y la comunicacidn transfronterizas;

h) el recurso a la mediacién o, con el consentimiento de las partes, al arbitraje, para
solucionar las controversias que surjan entre las empresas del grupo en relacion con
reclamaciones;

i) la aprobacion del tratamiento de los créditos entre las empresas del grupo;

j) el reconocimiento de las reclamaciones reciprocas que se presenten entre empresas del
grupo y sus acreedores, ya sea directamente o por conducto de sus representantes; y

k) [El Estado promulgante quizds desee enumerar otras formas o ejemplos de
cooperacion].



Cambios sobre el articulo 4

e De conformidad con lo indicado en el informe sobre el 510 periodo de sesiones
(A/CN.9/903, pdrr. 95), en el articulo 4, las palabras “a los fines del articulo 3” se han
trasladado al comienzo del encabezamiento del articulo; el apartado f) se ha suprimido
en atencion a que podria incluirse en el capitulo 5; y la numeracion de los apartados se
ha modificado en consecuencia.

Articulo 5. Limitacion del efecto de la comunicacion prevista en el articulo 3

1. En lo que respecta a la comunicacion prevista en el articulo 3, el tribunal estard
facultado en todo momento para ejercer su competencia y su autoridad en forma
independiente respecto de los asuntos que se le planteen y la conducta de las partes que
comparezcan ante él. (la remision de la que se habla en este numeral fue incluida de
conformidad con lo indicado en el informe sobre el obre el 510 periodo de sesiones
(A/CN.9/903, parr. 96))

2. La participacion de un tribunal en una comunicacion conforme a lo dispuesto en el
articulo 3, pdrrafo 2, no implicard:

a) la renuncia ni la limitacion, por parte del tribunal, de ninguna de sus facultades o
responsabilidades ni de su autoridad;

b) la resolucion en cuanto al fondo de ningun asunto sometido a consideracion del tribunal;
¢) la renuncia de ninguna de las partes a ninguno de sus derechos sustantivos o procesales;
d) merma alguna de la eficacia de ninguna de las resoluciones dictadas por el tribunal;

e) el sometimiento a la competencia de otros tribunales que participen en la comunicacion;
ni

f) ninguna limitacion, prorroga o ampliacion de la competencia de los tribunales
participantes.

Articulo 6. Coordinacion de audiencias
1. El tribunal podrd celebrar una audiencia en coordinacion con un tribunal extranjero.

2. Los derechos sustantivos y procesales de las partes y la competencia del tribunal podrdn
protegerse mediante la concertacion por las partes de un acuerdo sobre las condiciones
que habrdn de regir las audiencias que se coordinen y la aprobacion de ese acuerdo por el
tribunal.

3. Sin perjuicio de la coordinacion de la audiencia, el tribunal seguird siendo responsable de
llegar a su propia decision respecto de los asuntos que se hayan sometido a su
consideracion.

Cambios sobre el articulo 6



e  Se sustituyeron las palabras “cada tribunal” por “el tribunal” en los pdrrafos 1y 2, y
afladiendo en el pdrrafo 2 las palabras “por las partes” después de “la concertacion”,
asi como las palabras “y la aprobacion de ese acuerdo por el tribunal” al final del
pdrrafo.

Articulo 7. Cooperacion y comunicacion directa entre el representante del grupo, los

representantes extranjeros y los tribunales extranjeros

Articulo 7

Articulo 7 bis

1. El representante del grupo nombrado en este
Estado deberd, en el ejercicio de sus funciones y
bajo la supervision del tribunal, cooperar en la
mayor medida posible con los tribunales
extranjeros y los representantes extranjeros de
otras empresas del grupo para facilitar la
elaboracion y aplicacion de una solucion colectiva
de la insolvencia.

2. El representante del grupo estard facultado, en
el ejercicio de sus funciones y bajo la supervision
del tribunal, para comunicarse directamente con
los tribunales extranjeros y los representantes
extranjeros de otras empresas del grupo, o para
solicitarles informacion o asistencia en forma
directa.

Articulo 7 bis. Cooperacion y comunicacion directa
entre el [indiquese el cargo de la persona o el
organo encargado de administrar una
reorganizacion o una liquidaciéon con respecto a
una empresa del grupo conforme a la ley del
Estado promulgante], los tribunales extranjeros, los
representantes extranjeros y el representante del
Grupo

1. El [indiquese el cargo de la persona o el 6rgano
encargado de administrar una reorganizacion o
una liquidacion con respecto a una empresa del
grupo conforme a la ley del Estado promulgante],
en el ejercicio de sus funciones y bajo la supervision
del tribunal, deberd cooperar, en la mayor medida
posible, con los tribunales extranjeros, los
representantes extranjeros de otras empresas del
grupo y, cuando hubiera sido nombrado, el
representante del grupo.

2. El [indiquese el cargo de la persona o el érgano
encargado de administrar una reorganizacion o
una liquidacion con respecto a una empresa del
grupo conforme a la ley del Estado promulgante]
estard facultado, en el ejercicio de sus funciones y
bajo la supervision del tribunal, para comunicarse
directamente con los tribunales extranjeros, los
representantes extranjeros de otras empresas del
grupo y, cuando hubiera sido nombrado, el
representante del grupo, o para solicitarles
informacion o asistencia en forma directa.

Articulo 8. Mayor grado posible de cooperacion conforme a los articulos 7 y 7 bis

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 7 y el articulo 7 bis, podrd entablarse el mayor
grado posible de cooperacion por cualquier medio que resulte apropiado, incluidos los
siguientes:



a) el intercambio y la comunicacion de informacion relativa a las empresas del grupo,
siempre y cuando se adopten las medidas adecuadas para proteger todo dato que sea
confidencial;

b) la negociacion de acuerdos relativos a la coordinacion de procedimientos relacionados
con dos o mds empresas del grupo que estén situadas en diferentes Estados, en particular
cuando se esté elaborando una solucion colectiva de la insolvencia;

c) la distribucion de responsabilidad entre el [indiquese el cargo de la persona o el érgano
encargado de administrar una reorganizacion o una liquidacion con respecto a una
empresa del grupo conforme a la ley del Estado promulgante], un representante extranjero
y, cuando hubiera sido nombrado, el representante del grupo;

d) la coordinacion de la administracion y la supervision de los negocios de las empresas del
grupo; y

e) la coordinacion con respecto a la elaboracion y aplicacion de una solucidn colectiva de la
insolvencia, cuando proceda.

Articulo 9. Facultad para celebrar acuerdos relativos a la coordinacion del procedimiento

El [indiquese el cargo de la persona o el drgano encargado de administrar una
reorganizacion o una liquidacion con respecto a una empresa del grupo conforme a la ley
del Estado promulgante] podrd celebrar un acuerdo relativo a la coordinacion de
procedimientos relacionados con dos o mds empresas del grupo que estén situadas en
diferentes Estados, en particular cuando se esté elaborando una solucién colectiva de la
insolvencia.

Notas sobre el articulo 9

e En este articulo se pretendid especificar cudles son las partes que podrian celebrar la
clase de acuerdos a que se refiere este articulo.

Articulo 10. Nombramiento de un solo o el mismo representante de la insolvencia

1. El tribunal podrd coordinar con los tribunales extranjeros el nombramiento y el
reconocimiento de un solo o del mismo representante de la insolvencia para que
administre y coordine procedimientos de insolvencia relacionados con empresas de un
mismo grupo en distintos Estados.

2. El nombramiento de un representante de la insolvencia en este Estado y en otro Estado
con arreglo al pdrrafo 1 no menoscabard las obligaciones del representante de la
insolvencia que emanan de la legislacion de este Estado.

Articulo 11. Participacion de empresas del grupo en un procedimiento seguido con
arreglo a [indiquense las leyes del Estado promulgante relativas a la insolvencial)

1. A reserva de lo dispuesto en el parrafo 2, si se ha abierto un procedimiento con arreglo
a [indiquense las leyes del Estado promulgante relativas a la insolvencia) con respecto a
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una empresa del grupo que tenga el centro de sus principales intereses en este Estado,
cualquier otra empresa del grupo podra participar en ese procedimiento, incluso con el fin
de elaborar y aplicar una solucién colectiva de la insolvencia.

2. Toda empresa del grupo que tenga el centro de sus principales intereses en otro Estado
podrd participar en un procedimiento como el mencionado en el parrafo 1 a menos que un
tribunal de ese otro Estado le prohiba hacerlo.

3. La participacién de una empresa del grupo en un procedimiento como el mencionado
en el parrafo 1 no la someterd a la competencia de los tribunales de este Estado. La
participacién significa que la empresa del grupo tiene derecho a comparecer, presentar
escritos y ser oida en ese procedimiento con respecto a cuestiones que afecten a sus
intereses y a participar en la elaboracién y aplicacién de una solucidn colectiva de la
insolvencia.

4. La participacidon de cualquier otra empresa del grupo en un procedimiento como el
mencionado en el parrafo 1 es voluntaria. Una empresa del grupo podra iniciar o
suspender su participacion en cualquier etapa de ese procedimiento.

5. Las empresas del grupo que participen en el procedimiento serdn notificadas de las
medidas que se adopten con respecto a la elaboracién de una solucién colectiva de la
insolvencia.

Cambios sobre el articulo 11

e En el parrafo 1 se ha afiadido la palabra “incluso” pues con la inclusién de esta palabra
se indica que la elaboracion de una solucidn colectiva de la insolvencia es solo uno de
los posibles fines de la participacién.

e En el parrafo 2 se ha optado por mantener la palabra “prohibe”.

e En el parrafo 3 del texto en inglés, la palabra “participar” se ha sustituido por las
palabras “take part” (A/CN.9/903, parrs. 103 y 105)

Capitulo 3. Tramitacion de un procedimiento de planificacion en este Estado

Articulo 12. Nombramiento del representante del grupo

1. Cuando una o mds empresas del grupo participen en un procedimiento como el
mencionado en el articulo 11 y se cumplan ademds los requisitos establecidos en el articulo
2 g) [i) y ii)], el tribunal podrd nombrar a un representante del grupo, en cuyo caso el
procedimiento pasard a ser un procedimiento de planificacion.

[Especifiquese el procedimiento para nombrar a un representante del grupo.]

[El representante del grupo estard autorizado a solicitar en este Estado la adopcion de
medidas que faciliten la elaboracion y aplicacion de una solucion colectiva de la
insolvencia.]
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4. El representante del grupo estard autorizado a actuar en un Estado extranjero en
representacion de un procedimiento de planificacion [en la medida en que lo permita la ley
extranjera aplicable] y, en particular, a:

a) solicitar el reconocimiento del procedimiento de planificacion y el otorgamiento de
medidas que faciliten la elaboracion y aplicacion de una solucion colectiva de la
insolvencia;

b) solicitar que se le permita participar en un procedimiento extranjero relacionado con
una empresa del grupo que esté participando en el procedimiento de planificacion; y

c) solicitar que se le permita participar en un procedimiento extranjero relacionado con una
empresa del grupo que no esté participando en el procedimiento de planificacion.

Notas de secretaria sobre el articulo 12

e El Grupo de Trabajo no se pronuncid sobre los corchetes que encierran el parrafo 3 ni
sobre los que figuran en el parrafo 4.

e Tal vez sea necesario hacer referencia solamente a los incisos i) y ii) del apartado g),
dado que el inciso iii) se refiere al nombramiento del representante del grupo, cuestion
que se menciona en la frase siguiente del pdrrafo 1.

e En la definicion de “procedimiento de planificacion” se hace referencia unicamente al
nombramiento del representante del grupo, sin especificar de qué manera es
nombrado, mientras que en el articulo 12, pdrrafo 1, se menciona que el
nombramiento lo hace el tribunal.

e | Grupo de Trabajo tal vez desee estudiar la conveniencia de que en el articulo 12,
pdrrafo 1, se adopte el mismo enfoque que en la definicion de ese término y, por lo
tanto, de que se suprima la referencia al nombramiento por el tribunal. Si se prefiere
mantener esa referencia, tal vez el pdrrafo 2 no sea necesario.

Articulo 13. Medidas otorgables en un procedimiento de planificacion

1. En la medida en que sea necesario para preservar la posibilidad de elaborar [o aplicar]
una solucion colectiva de la insolvencia o proteger los bienes de una empresa del grupo
que sea objeto de un procedimiento de planificacion o que participe en él o los intereses de
los acreedores de esa empresa del grupo, el tribunal, a instancia del representante del
grupo, podrd otorgar cualquiera de las medidas siguientes:

a) impedir la ejecucion de los bienes de esa empresa del grupo;

b) suspender el derecho a enajenar o gravar cualquiera de los bienes de esa empresa del
grupo o a disponer de esos bienes de alguna otra manera;

c) suspender cualquier procedimiento de insolvencia relacionado con una empresa del
grupo que participe en el procedimiento de planificacion;

d) impedir el inicio o suspender la tramitacion de acciones o procedimientos individuales
relacionados con los bienes, derechos, obligaciones o deudas de esa empresa del grupo;
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e) encomendar al representante del grupo o a otra persona designada por el tribunal la
administracion o la realizacion de la totalidad o una parte de los bienes de esa empresa del
grupo que estén ubicados en este Estado, con el fin de proteger y mantener el valor de
aquellos bienes que, por su naturaleza o por otras circunstancias, sean perecederos o
susceptibles de devaluacion, o que corran algun otro tipo de peligro;

f) disponer el examen de testigos, el diligenciamiento de pruebas o el suministro de
informacion respecto de los bienes, negocios, derechos, obligaciones o deudas de esa
empresa del grupo;

g) reconocer los mecanismos existentes con respecto a la financiacion de las empresas del
grupo que participan en el procedimiento de planificacion, cuando la entidad de
financiacion esté ubicada en este Estado, y autorizar que se proporcione financiacion en el
marco de esos mecanismos, a condicion de que se observen las salvaguardias apropiadas
que pueda ordenar el tribunal; y

h) otorgar toda otra medida que, conforme a las leyes de este Estado, pueda conceder el
[indiquese el cargo de la persona o el drgano encargado de administrar una reorganizacion
o una liquidacion conforme a la ley del Estado promulgante].

2. Las medidas previstas en el presente articulo no podrdn otorgarse con respecto a los bienes y las
operaciones ubicados en este Estado de cualquier empresa del grupo que participe en un
procedimiento de planificacion si esa empresa del grupo no es objeto de un procedimiento de
insolvencia [en ninguna jurisdiccion].

3. Si una empresa del grupo tiene bienes o realiza operaciones en este Estado, pero el centro de sus
principales intereses se encuentra en otro Estado, solo podrdn otorgarse medidas con arreglo al
presente articulo si no interfieren con [la tramitacion y] la administracion de procedimientos de
insolvencia que se sustancien en ese otro Estado.

Cambios sobre el articulo 13

e La expresion “solucidn colectiva de la insolvencia y proteger” ha sido sustituida por
“solucién colectiva de la insolvencia o proteger”.

e El Grupo de Trabajo observd que la distincién entre las empresas de un grupo que son
“objeto de” un procedimiento de planificacidon y las que “participan en” él debia
examinarse cuidadosamente en todo el texto.

e A fin de armonizar los articulos 13, 15y 17, se podrian afiadir al articulo 13, parrafo 1,
las palabras “o aplicar” una solucién colectiva de la insolvencia.

e En el apartado c) se ha suprimido la palabra “temporalmente” con referencia a la

.y . s w . N/
suspensidn y se ha mantenido la expresidn “de insolvencia™.

Recomendaciones de secretaria sobre el articulo 13:

e Las medidas otorgables de conformidad con el articulo 13, pdrrafo 1 g), parecen
limitarse a las empresas del grupo que participan en el procedimiento de planificacion,
mientras que en el encabezamiento se indica que las medidas previstas en el articulo
13 pueden otorgarse tanto a las empresas del grupo que son objeto de un
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procedimiento de planificacion como a las que participan en él. El Grupo de Trabajo tal
vez desee analizar si procede establecer esa limitacion en el pdrrafo 1 g) y si es
necesario precisar la redaccion para que quede claro el significado de la disposicion.

e Apartado g: con la frase “a condicion de que se observen las salvaguardias apropiadas
que pueda ordenar el tribunal”, ya estd prevista en el articulo 19, pdrrafo 2, por lo que
tal vez no sea necesario incluirla en el articulo 13. En la parte de la guia para la
incorporacion al derecho interno que se refiera al articulo 13 se podria sefialar la
pertinencia del articulo 19. Esta observacion se aplica también a la salvedad
establecida en igual sentido en el articulo 15, pdrrafo 1 g), y el articulo 17, pdrrafo 1 h).

e El Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse si las palabras “no es objeto de un
procedimiento de insolvencia” excluirian, de manera involuntaria, la posibilidad de
otorgar medidas en relacion con una empresa insolvente del grupo respecto de la cual
un tribunal hubiese decidido, conforme a los articulos 21 bis o 22 bis, no abrir un
procedimiento de insolvencia como parte de la solucion colectiva de la insolvencia.

Capitulo 4. Reconocimiento de un procedimiento de planificacion extranjero y medidas
otorgables

Articulo 14. Solicitud de reconocimiento de un procedimiento de planificacion
extranjero

1. El representante del grupo podrd solicitar en este Estado el reconocimiento del
procedimiento de planificacion para el que fue nombrado.

2. Toda solicitud de reconocimiento deberd presentarse acompafnada de:

a) una copia certificada de la decision por la que se haya nombrado al representante del
grupo;

b) un certificado del tribunal extranjero que acredite el nombramiento del representante
del grupo; o

¢) a falta de las pruebas referidas en los apartados a) y b), cualquier otra prueba del
nombramiento del representante del grupo que el tribunal considere admisible.

3. Toda solicitud de reconocimiento también deberd presentarse acompafiada de:

a) pruebas que identifiquen a cada una de las empresas del grupo que participan en el
procedimiento de planificacion;

b) una declaracion en que se identifique a todas las empresas del grupo y todos los
procedimientos abiertos respecto de las empresas del grupo que participen en el
procedimiento de planificacion de los que tenga conocimiento el representante del grupo; y

c) una declaracion en la que se indique que la empresa del grupo que es objeto del
procedimiento de planificacion tiene el centro de sus principales intereses en la jurisdiccion
donde se estd tramitando el procedimiento de planificacion y que es probable que, de
resultas de este, aumente el valor total combinado de las empresas del grupo que
participan en dicho procedimiento.

14



4. El tribunal podrad exigir que todo documento que se presente en apoyo de una solicitud
de reconocimiento sea traducido a un idioma oficial de este Estado.

Cambios sobre el articulo 14

Se han suprimido las referencias a las pruebas relacionadas con la apertura del
procedimiento designado como el procedimiento de planificacion que figuraban en los
pdrrafos 2 a), b) y c), de manera que las pruebas exigidas se limitan a las que acreditan
el nombramiento del representante del grupo.

También se ha suprimido la sequnda oracion del pdrrafo 3 a), que hacia referencia a la
prueba de la autorizacion de una empresa del grupo para participar en el
procedimiento de planificacion. Se han eliminado los corchetes del pdrrafo 3 b).

Recomendaciones de la secretaria sobre el articulo:

El Grupo de Trabajo tal vez desee estudiar si seria necesario afiadir nuevos pdrrafos en
el articulo 14 a fin de tratar: i) la cuestion de la legalizacion en términos similares a los
del articulo 16, pdrrafo 2, de la Ley Modelo y el articulo 10, pdrrafo 4, del proyecto de
ley modelo sobre el reconocimiento y la ejecucion de sentencias relacionadas con casos
de insolvencia (véase A/CN.9/WG.V/WP.150); y ii) la presuncién enunciada en el
articulo 16, pdrrafo 1, de la Ley Modelo. La necesidad de tales adiciones puede
depender, en parte, de la forma que se adopte para el proyecto de instrumento y de si
se decide incorporar por remision los articulos de la Ley Modelo.

El Grupo de Trabajo tal vez desee analizar si es necesario mantener la primera parte
del pdrrafo 3 c) del articulo 14, teniendo en cuenta el criterio establecido en el articulo
12 de que un procedimiento solo puede convertirse en un procedimiento de
planificacion cuando se ha iniciado con arreglo al articulo 11 en el centro de los
principales intereses (CPI) de una empresa del grupo y cumple ademds los requisitos
establecidos en el articulo 2 g) (entre ellos el de que la empresa del grupo sea parte
necesaria e integral de una solucion colectiva de la insolvencia). Si el Grupo de Trabajo
incluyera en el articulo 14 una presuncion del tenor mencionado mds arriba, en el
pdrrafo 26, el tribunal podria basarse en la decision del tribunal de origen y presumir
que la empresa del grupo que era objeto del procedimiento de planificacion tenia su
CPI en la jurisdiccion en que se estaba sustanciando el procedimiento de planificacion,
a menos que hubiera motivos para buscar mds pruebas a ese respecto. Asi pues, la
declaracion mencionada en la primera parte del pdrrafo 3 c) del articulo 14 podria no
ser necesaria.

El Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse si en la sequnda parte del pdrrafo 3 c) del
articulo 14 deberia hacerse referencia al aumento de valor resultante del
procedimiento de planificacion o a la solucion colectiva de la insolvencia.

El Grupo de Trabajo tal vez desee considerar la posibilidad de redactar de manera mds
clara la dltima parte del pdrrafo 3 c), en que se hace referencia a las empresas del
grupo “que participan en dicho procedimiento”, mencionando en su lugar, por
ejemplo, las empresas del grupo “que son objeto de dicho procedimiento o participan
en él”.

Articulo 15. Medidas [provisionales] otorgables a partir del momento en que se solicite el
reconocimiento de un procedimiento de planificacion extranjero
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1. Desde el momento en que se presente una solicitud de reconocimiento hasta que se
tome una decision al respecto, el tribunal, a instancia del representante del grupo y cuando
sea urgentemente necesario adoptar medidas para preservar la posibilidad de elaborar o
aplicar una solucidn colectiva de la insolvencia o para proteger los bienes de una empresa
del grupo que sea objeto de un procedimiento de planificacion o que participe en él o los
intereses de los acreedores de esa empresa del grupo, podrd otorgar medidas [apropiadas]
de cardcter provisional, incluidas las siguientes:

a) impedir la ejecucion de los bienes de esa empresa del grupo;

b) suspender el derecho a enajenar o gravar cualquiera de los bienes de esa empresa del
grupo o a disponer de esos bienes de alguna otra manera;

c) suspender cualquier procedimiento de insolvencia relacionado con esa empresa del
grupo;

d) impedir el inicio o suspender la tramitacion de acciones o procedimientos individuales
relacionados con los bienes, derechos, obligaciones o deudas de esa empresa del grupo;

e) con el fin de proteger y mantener el valor de aquellos bienes que, por su naturaleza o
por otras circunstancias, sean perecederos o susceptibles de devaluacion, o que corran
algun otro tipo de peligro, encomendar la administracion o la realizacion de la totalidad o
una parte de los bienes de esa empresa del grupo que estén ubicados en este Estado a un
representante de la insolvencia nombrado en este Estado. Si ese representante de la
insolvencia no estuviera en condiciones de administrar o realizar la totalidad o una parte
de los bienes de la empresa del grupo que estén ubicados en este Estado, se podrd
encomendar esa tarea al representante del grupo o a otra persona que designe el tribunal;

f) disponer el examen de testigos, el diligenciamiento de pruebas o el suministro de
informacion respecto de los bienes, negocios, derechos, obligaciones o deudas de esa
empresa del grupo;

g) reconocer los mecanismos existentes con respecto a la financiacion de las empresas del
grupo que participan en el procedimiento de planificacion, cuando la entidad de
financiacion esté ubicada en este Estado, y autorizar que se proporcione financiacion en el
marco de esos mecanismos, a condicion de que se observen las salvaguardias apropiadas
que pueda ordenar el tribunal; y

h) otorgar toda otra medida que, conforme a las leyes de este Estado, pueda conceder el
[indiquese el cargo de la persona o el drgano encargado de administrar una reorganizacion
o una liquidacion conforme a la ley del Estado promulgante].

2. [Insértense las disposiciones del Estado promulgante relativas a la notificacion.]
3. A menos que se prorroguen conforme a lo dispuesto en el articulo 17, pdrrafo 1 a),

las medidas otorgadas con arreglo al presente articulo quedardn sin efecto cuando
se dicte una resolucion sobre la solicitud de reconocimiento.
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4. Las medidas previstas en el presente articulo no podrdn otorgarse con respecto a los
bienes y las operaciones ubicados en este Estado de cualquier empresa del grupo que
participe en un procedimiento de planificacion cuando esa empresa del grupo no sea
objeto de un procedimiento de insolvencia [en ninguna jurisdiccion].

5. El tribunal podrd denegar cualquiera de las medidas previstas en el presente articulo si
la medida solicitada interfiriera con la administracion de un procedimiento de insolvencia
sustanciado en el centro de los principales intereses de una empresa del grupo que
participe en el procedimiento de planificacion.

Notas y recomendaciones de secretaria sobre el articulo 15

e El encabezamiento del articulo 1 se ha armonizado con el encabezamiento del pdrrafo
1 del articulo 13, como se sefiald anteriormente. El Grupo de Trabajo tal vez desee
analizar si la palabra “apropiadas” es necesaria; esta no figura en el articulo 19 de la
Ley Modelo, que se refiere a las medidas provisionales, ni en el articulo 11 del proyecto
de ley modelo sobre el reconocimiento y la ejecucion de sentencias relacionadas con
casos de insolvencia, que también se ocupa de las medidas provisionales.

e Una cuestion que cabe plantearse en relacion con el apartado e) (parrafo 1) es si la
redaccion actual es suficiente para contemplar la situacion en que no se nombra a
ningun representante de la insolvencia en el Estado promulgante (por ejemplo, porque
son aplicables el articulo 21 bis o el 22 bis) y si podria ser necesario afiadir mds texto
del tenor de “o si no se hubiera nombrado a un representante de la insolvencia”, por
ejemplo, en la sequnda oracion.

Articulo 16. Decision de reconocer un procedimiento de planificacion extranjero

1. A reserva de lo dispuesto en el articulo 2 ter, se otorgard reconocimiento a un procedimiento
de planificacion cuando:

a) la solicitud de reconocimiento cumpla los requisitos del articulo 14, pdrrafos 2 y 3;
b) se trate de un procedimiento de planificacion en el sentido del articulo 2, apartado g); y

¢) la solicitud de reconocimiento se haya presentado ante el tribunal a que se hace referencia
en el articulo 2 quater.

2. La decision relativa a una solicitud de reconocimiento de un procedimiento de planificacion
se dictard a la mayor brevedad posible.

3. El reconocimiento podrd modificarse o revocarse si se demuestra que los motivos por los
cuales se otorgd eran total o parcialmente inexistentes o han dejado de existir.

4. A los efectos de lo dispuesto en el pdrrafo 3, el representante del grupo informara al tribunal
de los cambios [importantes] [sustanciales] que se produzcan en la situacion del procedimiento
de planificacion, o de su propio nombramiento, después de presentada la solicitud de
reconocimiento [, asi como de los cambios que pudieran repercutir en las medidas otorgadas
sobre la base del reconocimiento].
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Notas y recomendaciones de secretaria sobre el articulo 16

e FEl Grupo de Trabajo tal vez desee considerar la posibilidad de afadir un nuevo
requisito, exigiendo que el representante del grupo que solicite el reconocimiento sea
un representante del grupo en el sentido de lo dispuesto en el articulo 2, apartado e), a
fin de reflejar la redaccion del articulo 17, pdrrafo 1 b), de la Ley Modelo.

e El Grupo de Trabajo tal vez desee analizar si los cambios a que se hace referencia entre
corchetes al final del pdarrafo 4 son ademds de los cambios importantes o sustanciales
mencionados al principio del pdrrafo 4. En ese caso, en el texto en inglés, la palabra
“and” podria reemplazarse por la expresion “as well as” para mayor claridad.

Articulo 17. Medidas otorgables a partir del reconocimiento de un procedimiento de
planificacion extranjero

1. A partir del reconocimiento de un procedimiento de planificacion, cuando sea necesario
para preservar la posibilidad de elaborar o aplicar una solucion colectiva de la insolvencia o
para proteger los bienes de una empresa del grupo que sea objeto de un procedimiento de
planificacion o que participe en él o los intereses de los acreedores de esa empresa del
grupo, el tribunal, a instancia del representante del grupo, podrad otorgar cualquiera de las
medidas siguientes:

a) prorrogar cualquier medida que se haya otorgado de conformidad con el articulo 15,
pdrrafo 1;

b) impedir la ejecucion de los bienes de esa empresa del grupo;

c) suspender el derecho a enajenar o gravar cualquiera de los bienes de esa empresa del
grupo o a disponer de esos bienes de alguna otra manera;

d) suspender cualquier procedimiento de insolvencia relacionado con esa empresa del
grupo;

e) impedir el inicio o suspender la tramitacion de acciones o procedimientos individuales
relacionados con los bienes, derechos, obligaciones o deudas de esa empresa del grupo;

f) con el fin de proteger y mantener el valor de aquellos bienes que, por su naturaleza o por
otras circunstancias, sean perecederos o susceptibles de devaluacion, o que corran algun
otro tipo de peligro, encomendar la administracion o la realizacion de la totalidad o una
parte de los bienes de esa empresa del grupo que estén ubicados en este Estado a un
representante de la insolvencia nombrado en este Estado. Si ese representante de la
insolvencia no estuviera en condiciones de administrar o realizar la totalidad o una parte
de los bienes de la empresa del grupo que estén ubicados en este Estado, se podrd
encomendar esa tarea al representante del grupo o a otra persona que designe el tribunal;

g) disponer el examen de testigos, el diligenciamiento de pruebas o el suministro de
informacion respecto de los bienes, negocios, derechos, obligaciones o deudas de esa
empresa del grupo;
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h) reconocer los mecanismos existentes con respecto a la financiacion de las empresas del
grupo que participan en el procedimiento de planificacion, cuando la entidad de
financiacion esté ubicada en este Estado, y autorizar que se proporcione financiacion en el
marco de esos mecanismos, a condicion de que se observen las salvaguardias apropiadas
que pueda ordenar el tribunal; y

i) otorgar toda otra medida que, conforme a las leyes de este Estado, pueda conceder el
[indiquese el cargo de la persona o el drgano encargado de administrar una reorganizacion
o una liquidacion conforme a la ley del Estado promulgante].

2. Con el fin de proteger y mantener el valor de aquellos bienes que, por su naturaleza o por otras
circunstancias, sean perecederos o susceptibles de devaluacion, o que corran algun otro tipo de
peligro, encomendar la distribucion de la totalidad o una parte de los bienes de esa empresa del
grupo que estén ubicados en este Estado a un representante de la insolvencia nombrado en este
Estado. Si ese representante de la insolvencia no estuviera en condiciones de administrar o realizar
la totalidad o una parte de los bienes de la empresa del grupo que estén ubicados en este Estado,
se podrd encomendar esa tarea al representante del grupo o a otra persona que designe el
tribunal.

3. Las medidas previstas en el presente articulo no podrdn otorgarse respecto de los bienes
ubicados en este Estado ni de las operaciones que se desarrollen en él, de cualquier empresa del
grupo que participe en un procedimiento de planificacion cuando esa empresa del grupo no sea
objeto de un procedimiento de insolvencia [en ninguna jurisdiccion].

4. El tribunal podrd denegar cualquiera de las medidas previstas en el presente articulo si la
medida solicitada interfiriera con la administracion de un procedimiento de insolvencia
sustanciado en el centro de los principales intereses de una empresa del grupo que participe en el
procedimiento de planificacidn.

Notas sobre el articulo 17

e El pdrrafo 1 se ha revisado a fin de armonizarlo con el pdrrafo 1 de los articulos 13 y
15. Las palabras “o en cualquier momento posterior”, que estaban en el pdrrafo 1, se
han suprimido del pdrrafo 1, en vista de que no figuran en el articulo equivalente de la
Ley Modelo (articulo 21) y de que cabe interpretar que las palabras “a partir del
reconocimiento” se refieren a cualquier momento después del reconocimiento. El
pdrrafo 1 d) se ha armonizado con el articulo 13, pdrrafo 1 c), y el articulo 15, pdrrafo
1 c¢). El parrafo 1 f), que trata de la administracion y la realizacion de los bienes, se ha
armonizado con el articulo 15, pdrrafo 1 e). El parrafo 1 i) se ha suprimido por la razén
sefialada anteriormente con respecto al articulo 4, pdrrafo 1 f), es decir, porque esa
cuestion deberia preverse en el articulo 21 (y posiblemente en el articulo 22).

e El pdrrafo 2, si bien se refiere a la distribucion de los bienes, mds que a su
administracion y realizacion, se ha armonizado con lo dispuesto en el pdrrafo 1 f). Una
cuestion que cabe plantearse en relacion con el pdrrafo 1 f) y el pdrrafo 2 es si la
redaccion actual es suficiente para contemplar la situacion en que no se nombra a
ningun representante de la insolvencia en el Estado promulgante (por ejemplo, porque
son aplicables el articulo 21 bis o el 22 bis) y si podria ser necesario afiadir mds texto
del tenor de “o si no se hubiera nombrado a un representante de la insolvencia”, por
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ejemplo, en la sequnda oracion, después de la palabra “Estado”. El pdrrafo 3 se ha
armonizado con el articulo 13, pdrrafo 2, y el articulo 15, pdrrafo 4. El pdrrafo 4 se ha
afadido para armonizar el articulo 17 con el articulo 13, pdrrafo 3, y el articulo 15,
pdrrafo 5.

Articulo 18. Participacion del representante del grupo en un procedimiento seguido con
arreglo a [indiquense las leyes del Estado promulgante relativas a la insolvencia]

A partir del reconocimiento de un procedimiento de planificacion, el representante del
grupo podrd participar en cualquier procedimiento que se tramite con arreglo a
[indiquense las leyes del Estado promulgante relativas a la insolvencia] en relacion con las
empresas del grupo que participen en el procedimiento de planificacion.

Notas sobre el articulo 18

e Se ha modificado suprimiendo toda referencia a Ila posibilidad del
representante del grupo de participar en procedimientos relacionados con
empresas del grupo que no participen en el procedimiento de planificacion.

Articulo 19. Proteccion de los acreedores y otras partes interesadas

1. Al otorgar, denegar, modificar o dejar sin efecto alguna de las medidas previstas en la
presente Ley, el tribunal deberd cerciorarse de que queden debidamente protegidos los
intereses de los acreedores y demds partes interesadas, incluida la empresa del grupo a la
que afectarian las medidas que se otorgaran.

2. El tribunal podrd supeditar toda medida que se otorgue con arreglo a la presente Ley al
cumplimiento de las condiciones que juzgue convenientes, incluida la prestacion de una
garantia.

3. El tribunal, a instancia del representante del grupo o de cualquier persona afectada por
alguna medida otorgada con arreglo a la presente Ley, o de oficio, podrd modificar o dejar
sin efecto la medida en cuestion.

Notas sobre el articulo 19

e Las remisiones a otros articulos que tratan de las medidas otorgables han sido
sustituidas por una referencia general a las medidas otorgables con arreglo a
“la presente Ley”.

Articulo 20. Aprobacion de los elementos locales de una soluciéon colectiva de la
insolvencia

1. Cuando una solucion colectiva afecte a una empresa del grupo que participe en un
procedimiento de planificacion y que tenga el centro de sus principales intereses o su
establecimiento en este Estado, y se haya abierto un procedimiento con arreglo a
[indiquense las leyes del Estado promulgante relativas a la insolvencia] [en este Estado], la
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solucion colectiva de la insolvencia deberd someterse a la aprobacion del tribunal [de este
Estado].

2. El tribunal someterd la parte de la solucion colectiva que afecte a la empresa del grupo
mencionada en el pdrrafo 1 al proceso de aprobacion de conformidad con [indiquense las
leyes del Estado promulgante relativas a la insolvencia].

3. Si, como resultado del proceso de aprobacion a que se refiere el pdrrafo 2, se aprueba la
parte pertinente de la solucion colectiva de la insolvencia, el tribunal deberd [confirmar y
aplicar la parte de la solucion que esté relacionada con los bienes ubicados en este Estado
o las operaciones que se desarrollen en él] [indiquese la funcion que cumplird el tribunal de
conformidad con la ley del Estado promulgante en lo que respecta a la aprobacion de un
plan de reorganizacion].

[4. Cuando una solucion colectiva afecte a una empresa del grupo que participe en el
procedimiento de planificacion y que tenga el centro de sus principales intereses o su
establecimiento en este Estado, y no se haya abierto un procedimiento con arreglo a
[indiquense las leyes del Estado promulgante relativas a la insolvencia] en este Estado, o
sea aplicable el articulo 21, [indiquese de qué manera, en ese caso, podrian hacerse
exigibles y surtirian efectos los elementos pertinentes de la solucion colectiva de la
insolvencia con arreglo a lo dispuesto en la ley el Estado promulgante]. [No se exigird abrir
tal procedimiento si no es necesario para aplicar la parte de la solucion colectiva de la
insolvencia que afecte a esa empresa del grupo.]]

[4 bis. El representante del grupo podrad solicitar asistencia adicional con arreglo a otras
leyes de este Estado para aplicar la parte de la solucion colectiva de la insolvencia que
afecte a esa empresa del grupo.]

5. El representante del grupo tendrd derecho a solicitar directamente a un tribunal de este
Estado ser oido con respecto a cuestiones relativas a la aprobacion y aplicacion de la
solucidn colectiva de la insolvencia.

Notas y recomendaciones de secretaria sobre el articulo 20

e El Grupo de Trabajo tal vez desee considerar la posibilidad de simplificar el
titulo del articulo, reduciéndolo a “Aprobacion de una solucién colectiva de la
insolvencia”. Cabria sefialar que, si bien el articulo 20 figura en el capitulo 4,
relativo al reconocimiento de un procedimiento de planificacion, en el propio
articulo 20 no se hace referencia a que ese reconocimiento sea necesario como
condicion previa para solicitar la aprobacion de una solucion colectiva de la
insolvencia o para que el representante del grupo, de conformidad con el
articulo 20, pdrrafo 5, solicite directamente al tribunal ser oido con respecto a
cuestiones relativas a la aprobacion y la aplicacion de la solucidn. El Grupo de
Trabajo tal vez desee analizar si existe un vinculo necesario entre el
reconocimiento y la aprobacion de una solucion colectiva de la insolvencia.

e Cabria preguntarse, en particular, si el articulo 20, pdrrafo 5, estd comprendido
en el articulo 18 o va mds alld de este, o si el articulo 20, pdrrafo 5, es mds
amplio y aplicable con independencia de si se estd sustanciando o no un
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procedimiento en el Estado promulgante (en consonancia con lo dispuesto en
los pdrrafos 4 y 4 bis, en los que no se exige que se abra un procedimiento).

Capitulo 5. Tratamiento de los créditos extranjeros

Articulo 21. Compromiso contraido respecto del tratamiento otorgado a los créditos
extranjeros con arreglo a la ley aplicable y aprobacién de dicho tratamiento:

procedimientos no principales

[Tratamiento de los créditos extranjeros en este Estado con arreglo a la ley aplicable:

procedimientos no principales]

[Compromiso contraido respecto del tratamiento otorgado a los créditos extranjeros a
fin de reducir al minimo la apertura de procedimientos no principales]

Variante 1

Variante 2

A fin de facilitar el tratamiento de los créditos que de lo
contrario podria presentar un acreedor en un
procedimiento no principal iniciado en otro Estado en
relacion con una empresa del grupo, el representante de
la insolvencia de esa empresa del grupo designado en el
procedimiento principal seguido en este Estado podra,
junto con un representante del grupo (en su caso),
cuando se hubiera nombrado a otra persona para
cumplir esa funcién, comprometerse a otorgar a ese
acreedor en este Estado, y el tribunal de este Estado
podra aprobar que se le otorgue, el mismo trato que
habria recibido en un procedimiento no principal
tramitado en ese otro Estado. Ese compromiso estard
sometido a las formalidades que, en su caso, pudiera
exigir este Estado y sera susceptible de ejecucién y
vinculante para la masa de la insolvencia.

1. [Con el fin de reducir al minimo la apertura de
procedimientos no principales en relacion con la
insolvencia de un grupo de empresas], el crédito que
podria presentar un acreedor de una empresa del grupo
en un procedimiento no principal seguido en otro Estado
podra recibir, en un procedimiento principal abierto en
este Estado, un tratamiento acorde al que recibiria en el
procedimiento no principal, siempre que:

a) el representante de la insolvencia designado en el
procedimiento principal seguido en este Estado
contraiga el compromiso de otorgarle ese tratamiento.
Cuando se hubiera nombrado a un representante del
grupo, el compromiso deberd ser contraido
conjuntamente por el representante de la insolvencia y
el representante del grupo;

b) el compromiso cumpla las formalidades que, en su
caso, pudiera exigir este Estado; y

c) el tribunal apruebe el tratamiento que habra de
otorgarse en el procedimiento principal.

2. Todo compromiso que se contraiga con arreglo a lo
dispuesto en el parrafo 1 sera susceptible de ejecucién y
vinculante para la masa de la insolvencia.

Notas de secretaria:

Se recoge el texto propuesto en el 510 periodo
de sesiones (A/CN.9/903, parr. 133)

Notas de secretaria:

Esta variante es la

Secretaria

una propuesta de

Recomendaciones de secretaria sobre el articulo:
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El Grupo de Trabajo tal vez desee analizar si es necesario aclarar en mayor medida la redaccion.
Por ejemplo, ¢se deberia sefialar en la disposicion que el procedimiento principal y el no principal
deben referirse a empresas del mismo grupo, pero no necesariamente a la misma empresa? Cabe
recordar que en el documento A/CN.9/903, pdrrafo 131, se indica que “se aclaré que el
procedimiento principal y el procedimiento no principal al que se hacia referencia en el [articulo 21]
estaban relacionados con el mismo deudor”. Ademds, ideberia explicarse en la disposicion el
significado con que se utilizaba la palabra “tratamiento”? ¢Bastaria con proporcionar una
explicacion mds completa de la disposicion en una guia para la incorporacion al derecho interno?

Articulo 21 bis. Facultades de un tribunal de este Estado con respecto a un

compromiso contraido en virtud del articulo 21

Variante 1

Variante 2

[A reserva de lo dispuesto en el articulo 19,] un tribunal
de este Estado podra suspender o negarse a abrir un
procedimiento no principal si un representante
extranjero de una empresa del grupo o un representante
del grupo en otro Estado en el que se esté tramitando un
procedimiento principal ha contraido un compromiso en
virtud de lo dispuesto en el articulo 21, y podra aprobar
el tratamiento otorgado en el procedimiento extranjero
a los créditos de los acreedores ubicados en este Estado.

Si un representante extranjero de una empresa del
grupo o un representante del grupo en otro Estado en el
que se esté tramitando un procedimiento principal ha
contraido un compromiso en virtud de lo dispuesto en el
articulo 21, un tribunal de este Estado [, a reserva de lo
dispuesto en el articulo 19,] podra:

a) aprobar el tratamiento que habréd de otorgarse en el
procedimiento principal extranjero a los créditos de los
acreedores ubicados en este Estado; y

b) suspender o negarse a abrir un procedimiento no
principal.

Notas de secretaria:.

Se ha propuesto un nuevo encabezamiento. El
texto refleja la redaccion anterior del parrafo,

Notas de secretaria:

En la variante 2 se traté de desglosar los
diversos elementos del proyecto de articulo.

con la adicién de la frase que figura a
continuacién de las palabras “un compromiso
en virtud de lo dispuesto en el articulo 21”,
que se afiadié para reflejar el contenido del
articulo 17, parrafo 1 i) (A/CN.9/903, parr.
134).

Es algo mas dificil afiadir texto en la variante 1
y podria ser necesario reconsiderar la
redaccidn de esa variante, si se optara por ella.

[Parte B] Disposiciones suplementarias

Articulo 22. Compromiso contraido respecto del tratamiento otorgado a los créditos
extranjeros con arreglo a la ley aplicable y aprobacion de dicho tratamiento:
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procedimientos principales [Tratamiento de los créditos extranjeros en este Estado con
arreglo a la ley aplicable: procedimientos principales] [Compromiso contraido respecto
del tratamiento otorgado a los créditos extranjeros a fin de reducir al minimo la apertura
de procedimientos principales]

A fin de facilitar el tratamiento de los créditos que de lo contrario podria presentar un
acreedor en un procedimiento sequido en otro Estado, el representante de la insolvencia de
una empresa del grupo o un representante del grupo nombrado en este Estado podrd
comprometerse a otorgar a [ese acreedor] [esos créditos], y el tribunal de este Estado
podrd aprobar que se le[s] otorgue, el mismo [trato] [tratamiento] en este Estado que
habria[n] recibido en un procedimiento tramitado en ese otro Estado. Ese compromiso
estard sometido a las formalidades que, en su caso, pudiera exigir este Estado y serd
susceptible de ejecucion y vinculante para la masa de la insolvencia.

Notas sobre el articulo 22

e las distintas versiones del titulo del articulo 22 reflejan el enfoque propuesto mds
arriba con respecto al articulo 21. Los corchetes que encerraban la sequnda oracion del
articulo 22 se han suprimido de conformidad con lo indicado en el informe sobre el 510
periodo de sesiones (A/CN.9/903, pdrr. 136).

Articulo 22 bis. Facultades de un tribunal de este Estado con respecto a un compromiso
contraido en virtud del articulo 22

Variante 1

Variante 2

[ A reserva de lo dispuesto en el articulo 19, un tribunal
de este Estado podra suspender o negarse a abrir un
procedimiento principal si un representante extranjero
de una empresa del grupo o un representante del grupo
en otro Estado en el que se esté tramitando un
procedimiento ha contraido un compromiso en virtud de
lo dispuesto en el articulo 22, y podra aprobar el
tratamiento otorgado en el procedimiento extranjero a
los créditos de los acreedores ubicados en este Estado.

Si un representante extranjero de una empresa del
grupo o un representante del grupo en otro Estado en el
que se esté tramitando un procedimiento ha contraido
un compromiso en virtud de lo dispuesto en el articulo
22, un tribunal de este Estado [, a reserva de lo dispuesto
en el articulo 19,] podra:

a) aprobar el tratamiento otorgado en el procedimiento
extranjero a los créditos de los acreedores ubicados en
este Estado; y

Notas de secretaria:

Se recoge el texto tal como estaba redactado
anteriormente.

Notas de secretaria:

Sigue la redaccion del articulo 21 bis.

Articulo 23. Otras medidas otorgables

1. Si, al reconocer un procedimiento de planificacion, el tribunal llega al convencimiento de
que los intereses de los acreedores de las empresas afectadas del grupo estardn
suficientemente protegidos en ese procedimiento, especialmente cuando se haya contraido
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un compromiso en virtud de lo dispuesto en los articulos 21 o0 22, podrd, ademds de otorgar
cualquiera de las medidas previstas en el articulo 17, suspender o negarse a abrir en este
Estado procedimientos de insolvencia relacionados con cualquier empresa del grupo que
participe en el procedimiento de planificacion.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 20, si el tribunal, tras la presentacion por el
representante del grupo de una propuesta de solucion colectiva de la insolvencia, llega al
convencimiento de que los intereses de los acreedores de la empresa afectada del grupo
estdn suficientemente protegidos, podrd aprobar la parte pertinente de la solucion
colectiva de la insolvencia y otorgar cualquiera de las medidas descritas en el articulo 17
que sea necesaria para aplicar esa solucion.

Cambios sobre el articulo 23

En el pdrrafo 1 se hace referencia al compromiso que se contrae en virtud de los
articulos 21 0 22 (y no a la persona que lo contrae)

En el pdrrafo 2, se han suprimido las dos frases que antes figuraban entre corchetes.
En ellas se mencionaba el caso en que se habia contraido un compromiso en virtud de
los articulos 21 o 22 y se calificaba la expresion “suficientemente protegidos” con las
palabras “en la solucidn colectiva de la insolvencia”.

B. Obligaciones de los directores de empresas pertenecientes a un grupo en el periodo
cercano a la insolvencia

Debido a que el documento sobre el tema de referencia presentado por la secretaria no consta de
un proyecto normativo sino de una serie de aclaraciones y notas conceptuales al respecto se

extraeran

los apartes mas relevantes de cada concepto abordado por la secretaria

(A/CN.9/WG.V/WP .153 ).

Elementos de las obligaciones de los directores:

Obligaciones:

Las obligaciones de los directores de empresas pertenecientes a un grupo siguen
siendo las mismas obligaciones bdsicas a que se hace referencia en la recomendacion
255, pero se podrian incluir disposiciones que permitieran tener en cuenta el contexto
mds amplio de la realidad econémica del grupo de empresas de que se trate al
determinar las medidas que deberia adoptar un director para no incurrir en
responsabilidad por el incumplimiento de esas obligaciones. Entre los factores que
podrian tenerse en cuenta cabe citar la posicion de la empresa dentro del grupo, el
grado de integracion entre las empresas del grupo (como se menciona en la
recomendacion 217 de la tercera parte) y la posibilidad de maximizar el valor dentro
del grupo disefiando una solucion para las dificultades financieras del grupo que se
aplique a todo el grupo o a algunas de sus partes.

Uno de los elementos que podrian tener en cuenta los directores al evaluar las
medidas que deberian adoptar para hacer frente a las dificultades financieras de la
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empresa del grupo es el efecto de esas medidas en los acreedores de esa empresa en
particular, especialmente cuando se haya de atender también a los intereses del grupo
en general.

Los intereses de los acreedores de la empresa del grupo pueden protegerse
estableciendo el criterio de “no crear condiciones mas desfavorables”, es decir, que
las medidas que se adopten no coloquen a los acreedores en una situacién mas
desfavorable que si esas medidas no se hubiesen adoptado.

Determinacion de las partes obre las cuales recaen las obligaciones:

En los pdrrafos 13 a 16 de la primera seccion de la cuarta parte se examinan las partes
en las que recaen las obligaciones analizadas mds arriba. La recomendacion 258 estd
formulada en términos amplios, al establecer que deberia incluir a cualquier persona
designada oficialmente como director o que ejerza el control de hecho y desempeiie las
funciones de director. En el pdrrafo 15 del comentario se sefialan los tipos de funciones
que cabria esperar que cumpliera esa persona. Estas consideraciones serian aplicables
también en el contexto de los grupos de empresas que se examina en esta parte.

Medidas razonables:

Los efectos de las recomendaciones 255 y 267 y en la medida en que ello no sea
incompatible con las obligaciones de la persona mencionada en la recomendacion 267,
apartado a), frente a la empresa del grupo en la que haya sido nombrada, en el
contexto de los grupos de empresas se podrian adoptar, entre otras, las medidas
razonables siguientes, ademds de las sefialadas en la recomendacion 256:

a) evaluar la situacion financiera actual de la empresa y del grupo al que pertenece a
fin de determinar si se podria mantener o crear mds valor estudiando la posibilidad de
aplicar una solucion para el grupo de empresas en su conjunto o para algunas de sus
partes; b) examinar las obligaciones financieras y de otra indole de la empresa frente a
las demds empresas del grupo, la conveniencia o no de concertar operaciones con
otras empresas del grupo y las posibles fuentes de financiacion y su disponibilidad; c)
evaluar si los acreedores y demds interesados de la empresa del grupo saldrian mds
favorecidos si se aplicara una solucion de la insolvencia para el grupo en su conjunto o
para algunas de sus partes; d) colaborar en la puesta en prdctica de una solucion de la
insolvencia para el grupo en su conjunto o para algunas de sus partes; [y] e) mantener
y participar en negociaciones oficiosas con los acreedores, por ejemplo, negociaciones

voluntarias de reestructuracion’ , cuando se organicen para el grupo de empresas en

su conjunto o para algunas de sus partes; [y] f) [examinar la conveniencia o no de abrir
un procedimiento formal de insolvencial].

2. Cuando se prevea abrir un procedimiento oficial de insolvencia, evaluar en qué
tribunal deberia abrirse, si es posible o procedente presentar una solicitud conjunta
con otras empresas pertinentes del grupo y si deberia haber una coordinacion procesal

del procedimiento
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e Cabria razonablemente esperar que adoptase un director para hacer frente a las
dificultades financieras, evitar que la empresa caiga en la insolvencia y, en los casos en
que sea inevitable, reducir al minimo sus efectos (véase la cuarta parte, cap. I, pdrr. 5).
Esas medidas seguirian siendo aplicables en el contexto de los grupos de empresas y
podrian complementarse con medidas adicionales, en funcion de la situacion de hecho,
que podria efectivamente hacer necesario cierto grado de asistencia reciproca y
cooperacion con otras empresas del grupo. Esas medidas adicionales podrian verse
afectadas por la posicion de la empresa dentro del grupo y hacer necesario que se
determine si podria mantenerse o crearse mds valor ayudando a aplicar una solucidn
para el grupo de empresas en su conjunto o para algunas de sus partes que adoptando
medidas que se refieran unicamente a la empresa individual.

e Cuando la insolvencia sea inevitable y se haya de abrir el procedimiento oficial, el
director podria estudiar en qué tribunal deberia abrirse, especialmente cuando exista
la posibilidad de presentar una solicitud conjunta con otras empresas del grupo y

coordinar procesalmente los procedimientos, como se explica en la tercera parte’

e En la legislacion relativa a la insolvencia se podria establecer que un director que se
enfrente a un conflicto de obligaciones de ese tipo deberd adoptar medidas razonables
para gestionarlo. Esas medidas razonables podrian ser, entre otras, las siguientes:

a) obtener asesoramiento para determinar la naturaleza y el alcance de las distintas
obligaciones;

b) determinar a qué partes se deberd informar del conflicto de obligaciones y
comunicar la informacion pertinente, indicando, en particular, la naturaleza y el
alcance del conflicto;

c) determinar en qué casos el director no deberia: i) participar en decision alguna de
la junta directiva de ninguna de las empresas afectadas del grupo que se refiera a
las cuestiones que dieron lugar al conflicto, ni ii) estar presente en ninguna reunion
de una junta directiva en la que se hayan de examinar esas cuestiones;

d) solicitar el nombramiento de un director adicional en caso de que no se puedan
resolver los conflictos de obligaciones; y

e) como ultimo recurso, cuando no exista otra salida, dimitir de la junta o juntas
directivas correspondientes.

Finalidad de las disposiciones normativas:

e [Estas disposiciones relativas a las obligaciones de los responsables de adoptar
decisiones acerca de la gestion de una empresa perteneciente a un grupo, que nacen
cuando la insolvencia es inminente o inevitable, tienen por finalidad:

a) proteger los intereses legitimos de los acreedores y demds interesados de la empresa del
grupo; b) velar por que los responsables de adoptar decisiones acerca de la gestion de una
empresa del grupo conozcan las funciones y responsabilidades que les incumben en esas
circunstancias; c) reconocer que la posicion de una empresa dentro del grupo repercute en
la manera en que se deberia gestionar esa empresa para hacer frente a su insolvencia
inminente o inevitable, asi como en las obligaciones que tienen los responsables de
adoptar decisiones sobre la gestion de esa empresa, incluidos los casos en que también
sean los responsables de adoptar decisiones sobre la gestion de otras empresas del mismo
grupo; y d) permitir que, cuando proceda, se gestione una empresa perteneciente a un
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grupo de modo que se maximice el valor en el grupo de empresas promoviendo métodos
de solucion de la insolvencia para el grupo de empresas en su conjunto o para algunas de
sus partes, al tiempo que se adopten medidas razonables para garantizar que los
acreedores y demds interesados de esa empresa del grupo no queden en condiciones mds
desfavorables que si la empresa no hubiese sido gestionada de manera que se
promovieran esos métodos de solucion de la insolvencia.

Los apartados a) a d) deberian aplicarse de modo tal que:

a) no redunden innecesariamente en perjuicio de la reorganizacion satisfactoria de la empresa
perteneciente al grupo, teniendo en cuenta tanto los posibles beneficios de maximizar el valor del
grupo de empresas y de promover una solucion de la insolvencia para el grupo de empresas en su
conjunto o para algunas de sus partes, como la posicion de esa empresa dentro del grupo y el
grado de integracion entre las empresas del grupo;

b) ni desalienten la participacion en la gestion de las empresas, especialmente de las que
experimenten dificultades financieras;

¢) ni impidan que se aplique un buen criterio empresarial o que se asuma un riesgo comercial
razonable.

Conflictos de obligaciones: El papel del director es un actor principal en lo que respecta a la
solucidn de conflictos, pues es él el encargado de dirimirlos y buscar alternativas para que en caso
de que no pueda hacerlo personalmente el conflicto se solucione por intermedio de otros actores.
A continuacidn algunos extractos del documento:

e Cabe esperar que los directores que se enfrentan a un conflicto de ese tipo actuen de
manera razonable y tomen las medidas que resulten procedentes y adecuadas para
tratar de resolver la situacion. Con ese fin, y dependiendo de las circunstancias del
caso, un director podria tener que determinar la naturaleza y el alcance del conflicto
con arreglo al derecho aplicable y la forma en que podria resolverse. En algunas
situaciones puede bastar con que el director comunique informacion pertinente con
respecto al conflicto, en particular sobre su naturaleza y alcance, a las juntas directivas
afectadas, mientras que en otras circunstancias puede ser razonable comunicarlo a
mds personas

e En algunas situaciones puede ser apropiado que el director se abstenga de participar
en toda decision relativa al conflicto que hayan de adoptar las juntas directivas
afectadas, o de asistir a las reuniones en que se examinardn cuestiones conexas y que
se deje constancia de su abstencion como un criterio deliberado acordado con los
demds directores, y no como una omision. En algunos casos tal vez sea posible
nombrar a un miembro adicional de la junta directiva o a un suplente y, si el conflicto
no puede resolverse, el director podrd plantearse, como ultimo recurso, la posibilidad
de dimitir de alguna de las juntas directivas afectadas.

e La renuncia de un director a la junta directiva no lo exime de responsabilidad, ya que,
conforme a algunos regimenes legales, ese director puede exponerse a que se
considere que su dimision estuvo relacionada con la insolvencia o que no adopto
medidas razonables para reducir al minimo las pérdidas para los acreedores ante la
insolvencia inminente.
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e Una buena gestion empresarial que respalde el andlisis de la situacion de las
respectivas empresas del grupo que dan lugar al conflicto y que deje constancia de los
motivos de las medidas adoptadas puede ser de vital importancia para que el director
cumpla sus obligaciones en lo que respecta al conflicto. No obstante, una politica de
gestion empresarial no sustituye ni limita las obligaciones de los directores frente a la
empresa o empresas del grupo.

e la finalidad de las disposiciones relativas a los conflictos de obligaciones es reqular las
situaciones en que el director de una empresa de un grupo ocupe también ese cargo o
un cargo ejecutivo o de gestion en otra u otras empresas del mismo grupo, ya sea la
empresa matriz o una empresa controlada. Esas situaciones pueden, en el periodo
cercano a la insolvencia, dar lugar a conflictos entre las obligaciones contraidas con
distintas empresas del grupo, lo que puede influir en las medidas que habrdn de
adoptarse para cumplir esas obligaciones.

C. Reconocimiento y la ejecucidn de sentencias relacionadas con casos de insolvencia

El Grupo de Trabajo sobre este tema no solo elabord un proyecto de Ley Modelo sino que
también elabord una Guia de interpretacidn para la incorporacion de la Ley Modelo al derecho
interno. Asi pues, la estructura normativa de este proyecto se divide en 16 articulos en los
cuales se abordaron aspectos como qué se entiende por sentencia, por reconocimiento y
ejecucién. Asimismo, se discutid qué tipos de sentencias tienen la capacidad para ser
reconocidas y ejecutadas en otros estados. También, deliberé sobre los efectos de las
sentencias extranjeras, se acordd el procedimiento mediante el cual estas sentencias podrian
ser reconocidas en otros estados, entre otros temas.

La necesidad de una Ley Modelo como la descrita anteriormente radica en que, por un lado,

“ciertas sentencias judiciales que arrojaron dudas acerca de la capacidad de algunos
tribunales, en el contexto de los procedimientos de reconocimiento que se llevaban a cabo
en virtud de lo dispuesto en la Ley Modelo sobre la Insolvencia Transfronteriza, para
reconocer y ordenar la ejecucion de sentencias dictadas en procedimientos de insolvencia
extranjeros, como las sentencias dictadas en los procedimientos de anulacion, dado que ni
el articulo 7 ni el 21 de la Ley Modelo sobre la Insolvencia Transfronteriza establecian
expresamente las facultades necesarias para hacerlo.”’

Por otro lado,

“(...) en los Estados que habian incorporado a su derecho interno el articulo 8 de la Ley
Modelo sobre la Insolvencia Transfronteriza relativo a los efectos internacionales, las
sentencias de los tribunales extranjeros en las que se afirmaba que esas facultades no
estaban expresamente previstas en esa Ley Modelo quizds fueron consideradas una
autoridad persuasiva. (Por lo que) La falta de una convencion internacional o de cualquier

7 ASAMBLEA GENERAL CNUDMI (2017). Reconocimiento y ejecucidn de sentencias relacionadas con casos
de insolvencia: proyecto de guia para la incorporacién al derecho interno de la ley modelo A/CN.9/WG.V/WP .151.

29



otro régimen juridico aplicable que tratara del reconocimiento y la ejecucion de sentencias
relacionadas con casos de insolvencia, sumada a la preocupacion de que la incertidumbre
creada por esas sentencias pudiera tener el efecto de disuadir a mds Estados de adoptar la
Ley Modelo sobre la Insolvencia Transfronteriza, dio lugar en 2014 a la propuesta de
elaborar una ley modelo o disposiciones legislativas modelo sobre el reconocimiento y la
ejecucidn de sentencias extranjeras relacionadas con casos de insolvencia.”®

Asi pues, resulta evidente que la finalidad de esta ley modelo consiste en

“(...) ayudar a los Estados a dotar a su legislacion de disposiciones que establezcan un
marco para el reconocimiento y la ejecucion de sentencias extranjeras relacionadas con
casos de insolvencia, a fin de facilitar los procedimientos de insolvencia transfronteriza y
complementar la Ley Modelo de la CNUDMI sobre la Insolvencia Transfronteriza.”°

Ahora, a continuacién se transcribirdn los 16 articulos del proyecto de Ley Modelo
(A/CN.9/WG.V/WP.150 )junto con algunos de los extractos mas relevantes de los comentarios
realizados por el grupo de trabajo a cada uno de los articulos en el proyecto de Guia para la
incorporacién de Ley Modelo al derecho interno en lo atinente a la interpretacion de los mismos
(A/CN.9/WG.V/WP.150).

Preambulo
1. La finalidad de la presente Ley es:

a) generar una mayor certeza para las partes respecto de sus derechos y las medidas a su
alcance para [el reconocimiento y] la ejecucion de sentencias relacionadas con casos de
insolvencia;

b) evitar la duplicacion de los procedimientos;

c) asegurar el reconocimiento y la ejecucion de sentencias relacionadas con casos de
insolvencia de forma oportuna y eficiente en relacion con el costo;

d) promover la cortesia y la cooperacion entre las jurisdicciones respecto de las sentencias
relacionadas con casos de insolvencia;

e) proteger y maximizar el valor de las masas de insolvencia; y

f) en los casos en que se haya promulgado legislacion basada en la Ley Modelo de la
CNUDMI sobre la Insolvencia Transfronteriza, complementar esa legislacion.

® ASAMBLEA GENERAL NACIONES UNIDAS (2017). Reconocimiento y ejecucion de sentencias
relacionadas con casos de insolvencia: proyecto de guia para la incorporacién al derecho interno de la ley modelo
A/CN.9/WG.V/WP .151.

® ASAMBLEA GENERAL NACIONES UNIDAS (2017). Reconocimiento y ejecucién de sentencias
relacionadas con casos de insolvencia: proyecto de guia para la incorporacién al derecho interno de la ley modelo
A/CN.9/WG.V/WP .151.
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2. La finalidad de la presente Ley no es:

a) [sustituir o] excluir otras disposiciones de la ley de este Estado en lo que respecta al
reconocimiento de un procedimiento de insolvencia que de otro modo se aplicarian a una
sentencia relacionada con un caso de insolvencia;

b) sustituir [o excluir] legislacion por la que se incorpore al derecho interno la Ley Modelo
sobre la Insolvencia Transfronteriza o limitar la aplicacion de esa legislacion;

c) ser aplicable al reconocimiento y la ejecucion en el Estado promulgante de una sentencia
dictada en ese Estado relacionada con un caso de insolvencia; ni

d) ser aplicable a una sentencia que dé inicio a un procedimiento de insolvencia con el que
guarde relacion la sentencia.

Notas sobre el preambulo de forma e interpretacidn:

1. Se han afiadido las palabras “el reconocimiento y” al apartado 1 a) del preambulo por
razones de coherencia. La redaccion del apartado e) se ha cambiado al plural para evitar
toda confusién respecto de a qué masa de la insolvencia se estd aludiendo; en esencia, se
hace referencia al objetivo global de proteger y maximizar el valor de las masas de
insolvencia en general.

2. El preambulo que la Ley Modelo tiene por objeto complementar la Ley Modelo sobre la
Insolvencia Transfronteriza, y el parrafo 2 c) del predmbulo aclara que la Ley Modelo no
tiene por objeto sustituir [0 excluir] la legislacién por la que se incorpora al derecho
interno la Ley Modelo sobre la Insolvencia Transfronteriza ni limitar la interpretacién de
esa legislacion.

3. En el apartado 2 d) del preambulo se confirma que la finalidad de la Ley Modelo no es ser
aplicable a una sentencia que dé inicio a un procedimiento de insolvencia, ya que esa
sentencia estara sujeta a reconocimiento con arreglo a la Ley Modelo sobre la Insolvencia
Transfronteriza.

Articulo 1. Ambito de aplicacion

1. La presente Ley serd aplicable al reconocimiento y la ejecucion de toda sentencia
relacionada con un caso de insolvencia que se haya dictado en un procedimiento abierto en
un Estado que no sea aquel en que se solicita el reconocimiento y la ejecucion.

2. La presente Ley no serd aplicable a [...].
Notas sobre el articulo de forma e interpretacidn:

1. El procedimiento de insolvencia con el que esta relacionada la sentencia puede estar
celebrandose en el Estado en que se soliciten el reconocimiento y la ejecucién o en otro
Estado.

2. La aplicacion de la Ley Modelo se limita a una sentencia extranjera relacionada con un
procedimiento de insolvencia, segln se definen esos términos en el articulo 2.
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3. A fin de que la legislacion nacional basada en la Ley Modelo sea mas transparente, en
beneficio de los usuarios extranjeros, seria Gtil que las exclusiones relativas al ambito de
aplicacién de la Ley se mencionasen en el numeral 2.

Articulo 2. Definiciones
A los efectos de la presente Ley:

a) por “procedimiento de insolvencia” se entenderd todo procedimiento colectivo de
cardcter judicial o administrativo, incluso de indole provisional, tramitado con arreglo a
una ley relativa a la insolvencia, en virtud del cual los bienes y negocios del deudor estén o
hayan estado sometidos al control o la supervision de un tribunal a los efectos de su
reorganizacion o liquidacion;

b) por “representante de la insolvencia” se entenderd la persona o el érgano, incluso el
designado a titulo provisional, que haya sido facultado en un procedimiento de insolvencia
para administrar la reorganizacion o la liquidacion de los bienes o negocios del deudor o
para actuar de representante del procedimiento de insolvencia;

c) por “sentencia” se entenderd toda resolucion, cualquiera sea su denominacion, dictada
por un tribunal o por una autoridad administrativa, siempre y cuando la resolucion
administrativa tenga el mismo efecto que la resolucion dictada por un tribunal. A los
efectos de esta definicion, por resolucion se entenderdn las providencias u drdenes
dictadas por el tribunal y la determinacion que este haga de los costos y costas. Las
medidas provisionales de proteccion no serdn consideradas sentencia a los fines de la
presente Ley;

d) por “sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia” se entenderd una
sentencia que:

i) [esté vinculada] [emane directamente de o esté estrechamente relacionada] [emane
intrinsecamente de o esté sustancialmente asociada] con un procedimiento de insolvencia;

ii) se haya dictado en el momento o después de la apertura del procedimiento con el que
estd vinculada; y

i) afecte a la masa de la insolvencia; [y los apartados i), ii) y iii) se aplicardn con
independencia de si el procedimiento con que se relaciona la sentencia [ha concluido] [se
ha cerrado] o no.]

A los efectos [de la presente definicion] [del apartado d)]:

1. Una “sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia” incluye la sentencia
dictada en un procedimiento en que la accion haya sido entablada por:

a) un acreedor con la aprobacion del tribunal, a raiz de la decision del representante de la
insolvencia de no hacer uso de su derecho a ejercer la accion; o
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b) la parte a quien el representante de la insolvencia, de conformidad con la ley aplicable,
haya cedido su derecho a ejecutar la accion;

y la sentencia dictada en relacion con los hechos que dan lugar a esa accidn seria por lo
demds ejecutable con arreglo a la presente Ley; y

2. Una “sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia” no incluye una
sentencia que dé lugar a la apertura de un procedimiento de insolvencia.

[3. Los apartados d) i), ii) y iii) se aplicardn con independencia de si el procedimiento con
que se relaciona la sentencia [ha concluido] [se ha cerrado] o no.]

Notas sobre el articulo 2 forma e interpretacion:

1.

Para simplificar la redaccién algo confusa del apartado d), en particular su numeracién, el
Grupo de Trabajo tal vez desee considerar si las palabras “[l]Jos apartados i), ii) y iii) se
aplicardn con independencia de si el procedimiento con que se relaciona la sentencia ha
concluido o no” podrian afiadirse como un nuevo parrafo en la disposicidn que empieza con
las palabras “[a] los efectos de...”, con la redaccidon que figura entre corchetes en el nuevo
numeral 3.

Entre los requisitos necesarios para que ese procedimiento esté incluido en la definicion se
encuentran los siguientes: fundamento en la legislacién en materia de insolvencia del Estado
de origen; la actuacién colectiva de los acreedores; el control o la supervisién de los bienes y
negocios del deudor por un tribunal u otro érgano oficial; y la reorganizacién o liquidacion del
negocio del deudor como finalidad del procedimiento.

En lo que respecta al representante de la insolvencia, en el caso de los procesos que tienen
lugar en un Estado distinto del Estado promulgante, puede ser también una persona facultada
especificamente para actuar como representante de ese procedimiento.

Los Estados que no tienen tribunales especializados con competencia en materia de
insolvencia, una sentencia incluida en el dmbito de aplicacidn de la Ley Modelo podria ser
dictada por un tribunal que no tuviese esa competencia

Las medidas provisionales de proteccidn no seran consideradas sentencia a los fines de la Ley.
Las medidas provisionales pueden cumplir dos funciones principales: mantener el statu quo
hasta que se resuelvan las cuestiones que se discuten en el proceso y ofrecer un medio
preliminar de asegurar los bienes que puedan servir para hacer frente a la sentencia que se
dicte.

La resolucién que da lugar a la apertura de un procedimiento de insolvencia estd sometida
especificamente a reconocimiento con arreglo a la Ley Modelo sobre la Insolvencia
Transfronteriza.

La accidn que da lugar a la sentencia no debe ser necesariamente entablada por el deudor o
su representante de la insolvencia. La “accién” y los hechos que la motivan deben
interpretarse en sentido amplio, en el sentido de asunto del litigio.

Las resoluciones que dan inicio a un procedimiento de insolvencia, ya que estas son objeto de
un régimen de reconocimiento especifico con arreglo a la Ley Modelo sobre la Insolvencia
Transfronteriza. Otras resoluciones, como aquellas en que se nombra al representante de la
insolvencia, no estdn excluidas de la Ley Modelo, ya que el reconocimiento de dicho
nombramiento suele ser un factor fundamental para demostrar que el representante de la
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insolvencia esta legitimado para solicitar el reconocimiento y la ejecucion de la sentencia o
medidas relacionadas con el reconocimiento y la ejecucidn.

Articulo 3. Obligaciones internacionales de este Estado

1. En caso de conflicto entre la presente Ley y una obligacion de este Estado nacida de un
tratado u otra forma de acuerdo en el que este Estado sea parte con uno o mds Estados,
prevalecerdn las disposiciones de ese tratado o acuerdo.

2. La presente Ley no serd aplicable a una sentencia cuando exista un tratado en vigor sobre el
reconocimiento o la ejecucion de sentencias en materia civil y comercial (independientemente
de que se haya celebrado antes o después de la entrada en vigor de la presente Ley) y ese
tratado sea aplicable a la sentencia.

Notas sobre el articulo 3 forma e interpretacion:

1.

El Grupo de Trabajo convino en mantener el articulo 3, parrafo 2, (antiguo art. 3 bis) sin
corchetes (A/CN.9/903, parr. 78) e incorporarlo al articulo 3.

El tratado prevalecerd independientemente de que la fecha en que haya entrado en vigor
respecto del Estado promulgante sea anterior o posterior a la incorporacion al derecho
interno de la Ley Modelo y a su entrada en vigor.

En algunos Estados, los tratados internacionales vinculantes son de aplicacion automdtica.
En otros Estados, sin embargo, esos tratados, con algunas excepciones, no son operativos,
sino que exigen que se promulgue una ley interna para que tengan fuerza vinculante en el
pais. Habida cuenta de la prdctica habitual de este ultimo grupo de Estados con respecto a
los tratados y acuerdos internacionales, podria no resultar procedente o necesario
incorporar al derecho interno el articulo 3, o tal vez convendria incorporarlo con
modificaciones.

Articulo 4. Tribunal o autoridad competente

Las funciones a las que se refiere la presente Ley relativas al reconocimiento y la ejecucion
de una sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia serdn ejercidas por
[indiquese el tribunal o tribunales o la autoridad o autoridades que sean competentes para
ejercer esas funciones en el Estado promulgante] y por cualquier otro tribunal ante el cual
se plantee la cuestién del reconocimiento como defensa procesal o en el marco de alguna
cuestion incidental en el curso del proceso.

Notas sobre el articulo 4 forma e interpretacion:

1. Elinterés del articulo 4, en la forma en que se haya incorporado al derecho interno de
un Estado, radica en aumentar la transparencia y la facilidad de uso de la legislacién en
beneficio, especialmente, de los representantes de la insolvencia extranjeros y otras
personas autorizadas en virtud de la legislacion del Estado de origen para solicitar el
reconocimiento y la ejecucion de sentencias relacionadas con casos de insolvencia.

2. Al definir la competencia respecto de las materias mencionadas en el articulo 4, la
legislacién de aplicacién no debe limitar innecesariamente la competencia de otros
tribunales del Estado promulgante. En particular, como deja claro el articulo, la
cuestion del reconocimiento puede plantearse como defensa o como una cuestion
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incidental en casos en que el objeto principal del proceso no sea el reconocimiento y la
ejecucién de una sentencia de ese tipo. En esos casos, la cuestidon puede plantearse
ante un tribunal distinto del especificado de conformidad con la primera parte del
articulo 4.

Articulo 5. Autorizacion para actuar en otro Estado respecto de una sentencia
relacionada con un caso de insolvencia dictada en este Estado

El [indiquese la denominacion de la persona o el 6rgano que se encargue de administrar la
reorganizacion o liquidacion con arreglo a la ley del Estado promulgante] estard
autorizado para actuar en otro Estado respecto de una sentencia relacionada con un caso
de insolvencia dictada en este Estado, en la medida en que lo permita la ley extranjera
aplicable.

Notas sobre el articulo 5 forma e interpretacion:

1.

La finalidad del articulo 5 es garantizar que los representantes de la insolvencia u otras
autoridades designadas en procedimientos de insolvencia incoados en el Estado
promulgante estdn autorizados para actuar en el extranjero respecto de una sentencia
relacionada con un caso de insolvencia.

El articulo 5 se ha redactado de manera de dejar claro que el alcance de las facultades que
tendrad el representante de la insolvencia en el extranjero dependera de la ley y los
tribunales extranjeros. Las medidas que el representante de la insolvencia nombrado en el
Estado promulgante pueda desear adoptar en el extranjero seran del tipo previsto en la
Ley Modelo, como la solicitud del reconocimiento o de la ejecucidon de una sentencia
relacionada con un caso de insolvencia o medidas asociadas, pero la autoridad para actuar
en un pais extranjero no dependerd de que ese pais haya o no promulgado legislaciéon
basada en la Ley Modelo.

Todo Estado promulgante en el que los representantes de la insolvencia estén ya
autorizados para actuar en otro Estado podra prescindir del articulo 5.

Articulo 6. Asistencia adicional en virtud de alguna otra norma

Nada de lo dispuesto en la presente Ley limitard las facultades que pueda tener un tribunal
o el [indiquese la denominacion de la persona o el drgano que se encargue de administrar
la reorganizacion o liquidacion con arreglo a la ley del Estado promulgante] para prestar
asistencia adicional a un representante de la insolvencia extranjero con arreglo a alguna
otra norma de este Estado.

Notas sobre el articulo 6 forma e interpretacidn:

1. Dado que el propdsito de la Ley Modelo no es sustituir o excluir al derecho interno en la medida
en que este prevea asistencia adicional o distinta de la prevista en la Ley Modelo, el Estado
promulgante tal vez desee considerar si se necesita el articulo 6 para que ese punto quede claro.

Articulo 7. Excepcidn de orden publico

35



Nada de lo dispuesto en la presente Ley impedird que el tribunal denieque una medida en
ella regulada, de ser esa medida manifiestamente contraria al orden publico, incluidos los
principios fundamentales de equidad procesal de este Estado.

Notas sobre el articulo 7 forma e interpretacion:

Debe tenerse en cuenta que la excepcidén sobre la que trata este articulo ha de
interpretarse restrictivamente pues solo debe invocarse en circunstancias
excepcionales concernientes a asuntos de importancia fundamental para el Estado
promulgante. Por ejemplo, en algunos Estados, estas circunstancias pueden incluir las
situaciones en las que se ve afectada la seguridad o la soberania del Estado.

Respecto de la posibilidad de aplicar la excepcidn de orden publico en el contexto de
la Ley Modelo, cabe observar que en un creciente nimero de paises existe una
dicotomia entre el concepto de orden publico aplicable a cuestiones internas y el de
orden publico aplicable en cuestiones de cooperacién internacional y al
reconocimiento de los efectos de las leyes extranjeras. Precisamente en esta ultima
situacion, el concepto de orden publico se aplica mas restrictivamente que en el
ambito interno. Esta dicotomia refleja la idea de que la cooperacion internacional se
veria indebidamente obstaculizada si se interpretara ampliamente ese concepto.

La segunda parte de la disposicién, que hace referencia a la equidad procesal, tiene
por objeto centrar la atencién en las deficiencias procesales graves. Se redactd para
atender las necesidades de aquellos Estados que tienen un concepto relativamente
limitado de orden publico (y que consideran la equidad procesal y la justicia natural
como algo distinto del orden publico) y que deseen que se haga referencia a la
equidad procesal en la redaccidon de la legislacion que incorpore la Ley Modelo al
derecho interno

Articulo 8. Interpretacion
En la interpretacion de la presente Ley habrdn de tenerse en cuenta su origen

internacional y la necesidad de promover la uniformidad de su aplicacion y la
observancia de la buena fe.

Notas sobre el articulo 8 forma e interpretacién:

1.

Con el propdsito de facilitar la interpretaciéon arménica de la Ley Modelo se puede utilizar
el sistema de informacién “CLOUT” en el cual se encuentra jurisprudencia basada en
textos de la CNUDMI y extractos de resoluciones judiciales.

Articulo 9. Efectos y ejecutabilidad de sentencias extranjeras relacionadas con casos de
insolvencia en el Estado de origen

1. Una sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia serd reconocida solo si
produce efectos en el Estado de origen y deberd ser ejecutada solo si es ejecutable en el
Estado de origen.

2. El reconocimiento o la ejecucion de una sentencia extranjera relacionada con un caso de
insolvencia podrdn aplazarse o denegarse si la sentencia estd siendo revisada en el Estado
de origen, o si no ha vencido el plazo para interponer un recurso ordinario de revision en
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ese Estado. En esos casos, el tribunal también podrd condicionar el reconocimiento o la
ejecucion a que se proporcionen las garantias que él mismo determine.

Notas sobre el articulo 9 forma e interpretacion:

1.

La produccion de efectos suele significar que la sentencia es legalmente vdlida y que
puede ejecutarse. Si no produce efectos, no constituye una resolucién valida acerca de los
derechos y obligaciones de las partes.

La cuestidn de los efectos y la ejecutabilidad debe determinarse con arreglo a la ley del
Estado de origen, teniendo en cuenta que cada Estado tiene sus propias normas sobre el
caracter definitivo y firme de las sentencias.

El reconocimiento significa que el tribunal requerido otorgarad efecto a la resolucién del
tribunal de origen sobre los derechos y obligaciones juridicos a que se refiere la sentencia.
Mientras que la ejecucidon se refiere a, la aplicacion de los procedimientos juridicos del
tribunal requerido para garantizar el cumplimiento de la sentencia dictada por el tribunal
de origen

No es necesario que el reconocimiento vaya acompafiado o seguido de la ejecucién.

El empleo del término “revisién” puede tener distintos significados en funcién de la
legislacién nacional; en algunos ordenamientos juridicos, podria comprender en un
principio tanto la revisién por el tribunal que dictd la resolucién como la revisidn por un
tribunal de segunda instancia. Asi pues, si la sentencia es objeto de revisién en el Estado
de origen o si no ha vencido el plazo para interponer un recurso ordinario de revisién, el
tribunal requerido tiene la facultad discrecional de adoptar diversos criterios respecto de
la sentencia.

Si el tribunal decide reconocer y ejecutar la sentencia a pesar de la revisién o reconocer la
sentencia, pero aplazar la ejecucién, puede exigir la prestacién de algun tipo de garantia
para asegurar que la parte pertinente no se vea perjudicada mientras se resuelve la
revisiéon

Si la sentencia es ulteriormente revocada o modificada o deja de ser eficaz o ejecutable en
el Estado de origen, el Estado del tribunal requerido debe dejar sin efecto o modificar el
reconocimiento o la ejecucidn concedidos de conformidad con los procedimientos
pertinentes establecidos en su legislacion nacional

El Grupo de Trabajo tal vez desee tener presente que el proyecto de texto mas reciente
publicado por la Comisién Especial sobre el Reconocimiento y la Ejecucién de Sentencias
Extranjeras de la Conferencia de La Haya el 17 de febrero de 2017 prevé Unicamente la
ejecucién condicional, pero no contempla el reconocimiento condicional. El articulo 4,
parrafo 4, de ese articulo establece que:

“Si una sentencia de las contempladas en el pdrrafo 3 estd siendo revisada en el Estado de
origen, o si no ha vencido el plazo para interponer un recurso ordinario de revision, el

tribunal al que se haya acudido podrad:

a) conceder el reconocimiento o la ejecucion, pudiendo condicionar la ejecucion a que se
proporcione las garantias que él mismo determine;

b) aplazar la decision sobre el reconocimiento o la ejecucion; o

¢) denegar el reconocimiento o la ejecucion”.
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Articulo 10. Procedimiento para solicitar el reconocimiento y la ejecucion de sentencias
extranjeras relacionadas con casos de insolvencia

1. Un representante de la insolvencia u otra persona que esté facultada para solicitar el
reconocimiento y la ejecucion de una sentencia relacionada con un caso de insolvencia con
arreglo a la ley del Estado de origen podrd solicitar que esa sentencia se reconozca y
ejecute en este Estado. La cuestion del reconocimiento podrd también ser planteada como
defensa o como cuestion incidental en el curso del procedimiento.

2. Cuando el reconocimiento y la ejecucion de una sentencia extranjera relacionada con un
caso de insolvencia se soliciten con arreglo a lo dispuesto en el pdrrafo 1, se presentardn al
tribunal los siguientes documentos:

a) una copia certificada de la sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia;

lyl

b) todos los documentos necesarios para demostrar que la sentencia extranjera
relacionada con un caso de insolvencia surte efectos y es ejecutable en el Estado de origen,
que incluyan informacion sobre cualquier revision [en curso] de que sea objeto la sentencia
[en ese momento]; [o]

c) a falta de las pruebas mencionadas en los apartados a) y b), cualquier otra prueba sobre
esos asuntos que el tribunal considere admisible.

El Grupo de Trabajo tal vez desee aclarar si “estad siendo revisada” en el articulo 9,

3. El tribunal podrd exigir que todo documento presentado con arreglo al pdrrafo 2 sea
traducido a un idioma oficial de este Estado.

4. El tribunal podrd presumir la autenticidad de los documentos que se presenten con
arreglo al pdrrafo 2, estén o no legalizados.

5. El tribunal se cerciorard de que se ha dado a la parte contra la cual se solicitan medidas
la oportunidad de ejercer el derecho a ser oida respecto de la solicitud.

Notas sobre el articulo 10 interpretacidn:

1. Al incorporar la disposicion al derecho interno, seria conveniente no sobrecargar este
procedimiento con mas requisitos que los enunciados. Los articulos 10 y 11 tienen por
objeto proporcionar un procedimiento sencillo y rdpido para obtener el reconocimiento y
la ejecucion.

2. El reconocimiento y la ejecucidon de una sentencia extranjera relacionada con un caso de
insolvencia pueden ser solicitados por un representante de la insolvencia o por una
persona facultada para actuar como representante de un procedimiento de insolvencia en
el sentido del articulo 2, apartado b). Asimismo, puede solicitarlos cualquier otra persona
gue esté facultada para ello con arreglo a la legislacién del Estado de origen.

3. Con el fin de evitar la denegacidon del reconocimiento por la inobservancia de alguna mera
formalidad (por ejemplo, cuando el solicitante no consiga presentar documentos en todo
conformes a los requisitos del articulo 10, parrafo 2, apartados a) y b), el apartado c)

38



permite que el tribunal admita alguna otra prueba en su lugar. Eso no menoscaba, sin
embargo, la facultad del tribunal para insistir en que se le presente una prueba que pueda
aceptar. Conviene conservar esa flexibilidad al promulgar la Ley Modelo.

4. EnlalLey Modelo se presume que los documentos presentados en apoyo de la solicitud de
reconocimiento y ejecucién no necesitan autenticaciéon especial alguna, en particular,
legalizacion: segun el articulo 10, parrafo 4, el tribunal podrd presumir que esos
documentos son auténticos, estén o no legalizados. Sin embargo, cabe resaltar que, de
acuerdo con el numeral 4 esta presuncidn es una facultad discrecional del tribunal.

5. Al tenor de lo dispuesto en el articulo 3 de la Ley Modelo, de suscitarse, no obstante, un
conflicto entre la Ley Modelo y un tratado, prevalecerd este ultimo.

6. Con el fin de garantizar el ejercicio del derecho a ser oida de la parte contra la cual se
solicitan medidas, se debe notificar la solicitud de reconocimiento y ejecucién vy los
detalles de la vista. No obstante, la Ley Modelo deja a la ley del Estado promulgante la
determinacidn de la forma en que debe realizarse la notificacion.

Articulo 11. Medidas provisionales

1. Desde el momento en que se presente una solicitud de reconocimiento y ejecucion de
una sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia hasta que se tome una
decision al respecto, el tribunal, a solicitud de un representante de la insolvencia o de otra
persona facultada para solicitar el reconocimiento y la ejecucion de dicha sentencia en
virtud del articulo 10, pdrrafo 1, podrd otorgar, entre otras, las siguientes medidas de
cardcter provisional, si fuesen urgentemente necesarias para preservar la posibilidad de
que se reconozca y ejecute una sentencia extranjera relacionada con un caso de
insolvencia:

a) suspender la enajenacion de los bienes de una o mds de las partes contra las que se
haya dictado la sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia; o

b) hacer lugar, segun proceda, a otras medidas judiciales o soluciones de equidad
aplicables en el dmbito de la sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia.

2. [Insértense disposiciones (o hdgase una remision a disposiciones vigentes en el Estado
promulgante) sobre la notificacion, incluso sobre si la notificacion fuera requerida en virtud
del presente articulo.]

3. A menos que sean prorrogadas por el tribunal, las medidas otorgadas con arreglo al
presente articulo quedardn sin efecto cuando se adopte una decision respecto del
reconocimiento y la ejecucion de la sentencia extranjera relacionada con un caso de
insolvencia.

Notas sobre el articulo 11 interpretacidn:

1. El tribunal podra decretar a su arbitrio las medidas “urgentemente necesarias” desde el
momento en que se solicite el reconocimiento. que, si se reconoce y ejecuta la sentencia,
haya bienes suficientes para darle cumplimiento, ya sean bienes del deudor en el
procedimiento de insolvencia al que se refiere la sentencia o bienes del deudor condenado
en la sentencia
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Las medidas que se otorguen con arreglo al articulo 11 son provisionales, ya que, a tenor
del numeral 3, quedaran sin efecto cuando se dicte una resolucién sobre la solicitud de
reconocimiento, a menos que el tribunal las prorrogue.

Articulo 12. Decision de reconocer y ejecutar una sentencia extranjera relacionada con
un caso de insolvencia

A reserva de lo dispuesto en los articulos 7 y 13, una sentencia extranjera relacionada con
un caso de insolvencia se reconocerd y ejecutard siempre y cuando:

a) se cumplan los requisitos del articulo 9, pdrrafo 1, en materia de eficacia y
ejecutabilidad;

b) la persona que solicita el reconocimiento y la ejecucion de la sentencia extranjera
relacionada con un caso de insolvencia sea una persona o un dérgano en el sentido del
articulo 2, apartado b), u otra persona facultada para solicitar el reconocimiento y la
ejecucion de la sentencia con arreglo al articulo 10, pdrrafo 1;

¢) la solicitud cumpla los requisitos del articulo 10, pdrrafo 2; y

d) el reconocimiento y la ejecucion se soliciten o se presenten como defensa o como
cuestion incidental al tribunal a que se hace referencia en el articulo 4.

Notas sobre el articulo 12 sobre interpretacion:

1.

La finalidad del articulo 12 es establecer criterios claros y previsibles para el
reconocimiento y la ejecucidén de las sentencias extranjeras relacionadas con casos de
insolvencia.

La hora de decidir si una sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia debe
reconocerse y ejecutarse, el tribunal requerido estara limitado por los requisitos
enunciados en la Ley Modelo.

Al decidir sobre el reconocimiento, el tribunal requerido podra tener debidamente en
cuenta todas las sentencias y érdenes del tribunal de origen y toda informacién que pueda
haberse presentado a ese tribunal.

Dado que el articulo 2, apartado b), proporciona una definicién de “representante de la
insolvencia”, puede resultar mas claro emplear ese término en el articulo 12, apartado b),
y suprimir las palabras “persona u drgano”.

Articulo 13. Motivos para denegar el reconocimiento y la ejecucion de una sentencia
extranjera relacionada con un caso de insolvencia

A reserva de lo dispuesto en el articulo 7, podrd denegarse el reconocimiento y la ejecucion de
una sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia si:

a) la parte contra la cual se entabld el procedimiento que dio origen a la sentencia:
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i) no fue notificada de la apertura del procedimiento con suficiente antelacion y de un modo
que le permitiera preparar su contestacion, a menos que la parte haya comparecido y haya
expuesto sus argumentos sin oponer objeciones a la notificacion ante el tribunal de origen,
siempre y cuando la ley del Estado de origen permita impugnar la notificacion; o

ii) fue notificada de la apertura del procedimiento de una manera incompatible con los
principios fundamentales de este Estado en lo que respecta a la notificacion de documentos;

b) la sentencia se ha obtenido de manera fraudulenta;

¢) la sentencia es incompatible con una sentencia dictada en este Estado en un litigio entre las
mismas partes;

d) la sentencia es incompatible con una sentencia anterior dictada en otro Estado en un litigio
entre las mismas partes y sobre el mismo asunto, siempre y cuando esa sentencia anterior
reuna las condiciones necesarias para ser reconocida y ejecutada en este Estado;

e) el reconocimiento y la ejecucion de la sentencia interfirieran con la administracion del
procedimiento de insolvencia del deudor o entraran en conflicto con una suspension del
procedimiento u otra resolucion dictada en el procedimiento de insolvencia relativo al mismo
deudor que se hubiese iniciado en este o en otro Estado;

f) la sentencia determina que:

[i) un bien forma parte de la masa de la insolvencia, o debe ser entregado a esta, o fue
enajenado en debida forma por ella;]

[ii) debe anularse una determinada operacion relacionada con el deudor o con bienes de la
masa de la insolvencia por no respetar el principio del trato equitativo de los acreedores o
disminuir indebidamente el valor de los bienes de la masa; o]

iii) debe confirmarse un plan de reorganizacion o liquidacion; concederse una exoneracion al
deudor o remitirse una deuda, o debe aprobarse un acuerdo voluntario o extrajudicial de
reestructuracion;

y los intereses de los acreedores y otras personas interesadas, incluido el deudor, no se
protegieron debidamente en el procedimiento en que se dicto la sentencia;

g) el tribunal de origen no cumplio alguna de las siguientes condiciones:

i) haber asumido competencia en virtud del consentimiento expreso de la parte contra la cual
se dictd la sentencia;

ii) haber asumido competencia en virtud de los argumentos planteados por la parte contra la
cual se dictd la sentencia, en particular los argumentos que haya expuesto sobre el fondo ante
el tribunal sin objetar la competencia de este dentro del plazo previsto en la ley del Estado de
origen, a menos que resultara evidente que objetar esa competencia o su ejercicio no hubiera
prosperado con arreglo a esa ley;
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i) haber asumido competencia conforme al mismo criterio con que podria haberla asumido un
tribunal de este Estado; o

iv) haber asumido competencia conforme a un criterio que [no era incompatible] [no entraba
en conflicto] con las leyes de este Estado.

Los Estados que hayan incorporado a su derecho interno la Ley Modelo sobre la Insolvencia
Transfronteriza tal vez deseen afiadir el siguiente apartado h):

h) La sentencia se dictd en un Estado cuyo procedimiento no puede ser reconocido con arreglo
a [insértese una referencia a la ley del Estado promulgante por la que se haya incorporado al
derecho interno la Ley Modelo de la CNUDMI sobre la Insolvencia Transfronteriza], a menos
que:

i) el representante de la insolvencia de un procedimiento que es o podria haber sido reconocido
con arreglo a [insértese una referencia a la ley del Estado promulgante por la que se haya
incorporado al derecho interno la Ley Modelo de la CNUDMI sobre la Insolvencia
Transfronteriza] haya participado en el procedimiento de origen, siempre que haya actuado en
relacion con el fondo de la reclamacion con la que guardaba relacion ese procedimiento; y

i) la sentencia solo guarde relacidon con los bienes que se encontraban en el Estado de origen
en el momento de iniciarse el procedimiento.

Notas sobre el articulo 13

1. La lista de motivos por los cuales se puede denegar el reconocimiento y ejecucién de una
sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia presentada en este articulo
pretende ser exhaustiva, razén por la cual, no son admisibles motivos no contemplados en
este norma.

2. Siempre que la sentencia cumpla los requisitos del articulo 12, el reconocimiento no se
prohiba con arreglo al articulo 7 y no concurran los motivos enunciados en el articulo 13,
deberia concederse el reconocimiento de la sentencia.

3. El articulo 13 deja claro que, incluso si resulta aplicable una de las disposiciones
contenidas en el articulo 13, el tribunal no estd obligado a denegar el reconocimiento y la
ejecucién. Pues, en principio, la carga de demostrar la concurrencia de uno o varios de los
motivos establecidos en el articulo 13 recae sobre la parte que se opone al
reconocimiento o la ejecucion de la sentencia.

4. La utilizacion de la palabra “notificada” no tiene ningun significado juridico técnico, y solo
exige que el demandado tenga la oportunidad de tomar conocimiento de la demanda y del
contenido de la documentacion relativa a la apertura del procedimiento. Ahora bien, debe
tenerse en cuenta que esta notificacion debe practicarse “de un modo” que permita al
demandado preparar su contestacién, lo cual puede requerir que los documentos
redactados en un idioma que el demandado probablemente no comprenda deban ir
acompafiados de una traduccion exacta.

5. Asimismo, es de resaltar que en caso de que el documento fue notificado al demandado
en el Estado del tribunal requerido de manera incompatible con los principios
fundamentales de ese Estado en lo que respecta a la notificacién de documentos, el
tribunal requerido podra denegar el reconocimiento y la ejecucion de la sentencia.
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10.

11.

12.

13.

14.

La regla enunciada en el apartado a) i) no resultara aplicable si el demandado comparecié
y expuso sus argumentos sin oponer objeciones a la notificacidn, aunque no hubiese
tenido tiempo suficiente para preparar adecuadamente sus alegaciones.

El fraude implica un acto deliberado; no basta la mera negligencia.

El articulo 13, apartado c), aborda la situacion en que la sentencia incompatible fue
dictada por un tribunal del Estado del tribunal requerido. En ese caso, el tribunal
requerido puede dar preferencia a una sentencia dictada por un tribunal de su propio
Estado, aun cuando esa sentencia haya sido dictada después de que el tribunal de origen
hubiese dictado la sentencia incompatible. Para que se aplique esta disposicién, las partes
deben ser las mismas, pero no es necesario que los hechos que dan lugar a la accidn sean
los mismos

El articulo 13, apartado d), trata de las situaciones en que ambas sentencias fueron
dictadas por tribunales extranjeros. En ese caso, solo podran denegarse el reconocimiento
y la ejecucidn de una sentencia si a) esta se dicté después de la sentencia incompatible, lo
que hace que deba tenerse en cuenta la precedencia en el tiempo; b) las partes en la
controversia son las mismas; c) el asunto objeto del litigio es el mismo; y d) la sentencia
incompatible que es anterior retne las condiciones necesarias para ser reconocida en el
Estado promulgante, ya sea con arreglo a la presente Ley, a otra ley nacional o a otro
régimen derivado de una convencién.

La segunda parte del apartado “e” contempla el caso de los procedimientos de insolvencia
concurrentes, en que los procedimientos de insolvencia se han iniciado en el Estado del
tribunal requerido o en otro Estado (distinto del Estado del procedimiento que dio origen
a la sentencia). Los procedimientos de insolvencia deben guardar relacién con el mismo
deudor, es decir, el deudor sujeto al procedimiento de insolvencia con el que guarda
relacion la sentencia.

El apartado f) se aplicaria Unicamente a las sentencias especificadas en él, es decir, las
sentencias que afectan directamente a los derechos de los acreedores y otras personas
interesadas. La disposiciéon permite al tribunal requerido denegar el reconocimiento de
esas sentencias cuando los intereses de esas partes no se hubiesen tenido en cuenta y
protegido adecuadamente en el procedimiento que dio origen a la sentencia. Los
acreedores y otras personas interesadas a que se hace referencia serian Unicamente
aquellos cuyos intereses puedan verse afectados por la sentencia extranjera

De conformidad con el apartado “g. ii) ” el deudor condenado en la sentencia no puede
oponerse al reconocimiento y la ejecucidon alegando que el tribunal de origen no tenia
competencia, cuando este mismo se sometié a la competencia de dicho tribunal mediante
la exposicion de sus argumentos sin objetar la competencia en el plazo previsto para ello.
En cuanto al apartado “h”, este fue concebido para ayudar a garantizar que el marco de la
Ley Modelo no se vea menoscabado por el reconocimiento y la ejecucidon de sentencias
gue resuelvan cuestiones que deberian haber sido resueltas en el Estado en que el deudor
tenga o haya tenido el centro de sus principales intereses o un establecimiento.

El encabezamiento del articulo 13, apartado “h”, establece el principio fundamental de
que el reconocimiento de una sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia
puede denegarse cuando la sentencia haya sido dictada en un Estado cuyo procedimiento
de insolvencia no pueda reconocerse con arreglo a la Ley Modelo sobre la Insolvencia
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15.

Transfronteriza; ello puede deberse a que el deudor no tenga en ese Estado ni el centro de
sus principales intereses ni ningun establecimiento.

En cuanto a la referencia a los “bienes”, cabria tener presente la amplia definicién de
“bienes del deudor” (es decir, del deudor de la insolvencia).

Articulo 14. Efecto equivalente

1. Una sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia que haya sido
reconocida o sea ejecutable con arreglo a la presente Ley tendrd los mismos efectos que
[en el Estado de origen] [hubiera tenido si hubiera sido dictada por un tribunal de este
Estado].

2. Si en la sentencia extranjera relacionada con un caso de insolvencia se ordenaran
medidas de reparacion que no pudieran dictarse con arreglo al derecho interno de este
Estado, esas medidas se adaptardn, en lo posible, a medidas equivalentes que no excedan
los efectos que las medidas originales tuviesen con arreglo a la ley del Estado de origen.

Notas sobre el articulo 14 interpretacion

1.

Los efectos de una sentencia extranjera en el Estado de origen se exportan al Estado del
tribunal requerido

El tribunal requerido no estd obligado a otorgar medidas que no se puedan dictar con
arreglo a su legislacion nacional, pero estd autorizado, en la medida de lo posible, a
adaptar las medidas otorgadas por el tribunal de origen a las medidas previstas en su
ordenamiento, sin exceder los efectos que las medidas otorgadas en la sentencia hubiesen
tenido con arreglo a la ley del Estado de origen. Esta disposicién refuerza la eficacia
practica de las sentencias y tiene por objeto garantizar que se otorguen a la parte
ganadora medidas de reparacién adecuadas.

Cuando se solicita el reconocimiento de una suspensién acordada en un Estado que
considera que la suspensidn tiene efectos in rem en un Estado que solo reconoce a las
resoluciones de suspensidn efectos in personam, se cumpliria el articulo 14 si el tribunal
requerido ejecutase la suspension, pero solo con efectos in personam. Mientras que,
cuando el tribunal de origen dicta una suspensién solo con efectos in personam y se
solicite el reconocimiento de esa resolucidn en un Estado cuya legislacidn nacional
reconoce a esa suspension efectos in rem, el tribunal requerido no debe cumplir con el
articulo 14 si ejecutase la suspensidn con efectos in rem, de conformidad con la legislacién
nacional, ya que ello excederia los efectos reconocidos por la ley del Estado de origen.

Articulo 15. Divisibilidad

Se hard lugar al reconocimiento y la ejecucion de una parte separable de una sentencia
extranjera relacionada con un caso de insolvencia si se solicita el reconocimiento y la
ejecucion de esa parte, o si solamente una parte de la sentencia puede ser reconocida y
ejecutada de conformidad con la presente Ley.

Notas sobre el articulo 15 interpretacion:

1. Tiene por objeto aumentar la previsibilidad de la Ley Modelo, promoviendo el respeto
de lo dispuesto en la sentencia en los casos en que el reconocimiento o la ejecucién de
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la sentencia en su totalidad tal vez no sea posible. Por lo que en estas situaciones, el
tribunal requerido no deberia poder denegar el reconocimiento y la ejecucién de una
parte de la sentencia en razén de que otra parte no se puede reconocer y ejecutar; la
parte separable de la sentencia debe tratarse del mismo modo que una sentencia que
se puede reconocer y ejecutar en su totalidad.

2. La parte separable de la sentencia puede reconocerse y ejecutarse si tiene autonomia
propia, cuando el reconocimiento y la ejecucién de la sentencia en su totalidad no sea
posible porque: (i) algunas resoluciones incluidas en ella estén fuera del ambito de
aplicacion de la Ley Modelo, (ii) sean contrarias al orden publico del Estado del
tribunal requerido, o porque (iii) al tratarse de resoluciones provisionales todavia no
son ejecutables en el Estado de origen.

3. Cuando en el caso del numeral anterior, la determinacidn suscite cuestiones legales,
estas se solventaran con arreglo a la legislacién del Estado del tribunal requerido.

Los Estados que han aprobado legislacion sobre la base de la Ley Modelo de la
CNUDMI sobre la Insolvencia Transfronteriza tendrdn en cuenta las sentencias que
quizds hayan sembrado dudas sobre si pueden reconocerse y ejecutarse sentencias con
arreglo a lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley Modelo. Por ello, los Estados tal vez
deseen considerar la posibilidad de promulgar la siguiente disposicion:

Articulo X. Reconocimiento de una sentencia relacionada con un caso de insolvencia
en virtud de [insértese una referencia a la ley de este Estado por la que se incorpora al
derecho interno el articulo 21 de la Ley Modelo de la CNUDMI sobre la Insolvencia
Transfronteriza]

Sin perjuicio de cualquier interpretacion previa que se haya hecho en sentido contrario,
las medidas que pueden otorgarse en virtud de [insértese una referencia a la ley de
este Estado por la que se incorpora al derecho interno el articulo 21 de la Ley Modelo
de la CNUDMI sobre la Insolvencia Transfronteriza] incluyen el reconocimiento y la
ejecucion de sentencias.

Notas sobre el articulo X

1. La finalidad del articulo X es aclarar la interpretacion del articulo 21 en el sentido de que
las medidas otorgables con arreglo al articulo 21 de la Ley Modelo sobre la Insolvencia
Transfronteriza incluyen el reconocimiento y la ejecucién de las sentencias relacionadas
con casos de insolvencia. Si el articulo 21 se interpreta de esa manera, toda medida
otorgada quedaria sujeta a las disposiciones aplicables de la Ley Modelo sobre la
Insolvencia Transfronteriza.
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